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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2017 junto
con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitide por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDOD POR LIN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS AMUALES CORRESPOMDIENTES AL EJERCICIO 201 7T:
Balances al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2017y 2016

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejerciclos 2017 y 26
Estados de Flujos de Efectiva correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

MODELOS OFICIALES PARA EL DEPOSITO EN EL REGISTRO MERCANTIL
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VOZITELECOM OIGAAJGD, 5.A.
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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Infarme de auditoria de cuentas anuales
emitido par un auditor independiente

A los Acclonistas de VOZTELECOM DIGAA3G0, 5.A.

Informe sobre las cuentas anhuvales
Opinian

Hemos auditado las cuentas anuales de VOZTELECOM QIGAA3GD, S.A. (la Sociedad), gue
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio nete, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las coentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen el del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacitn
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memaria) v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamente de la epinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacidn con lo auditorie de las cuentas oncales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los reguerimientos de etica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espana, segin lo exigide por la normativa reguladora de la actividad de auwditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas, ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladera, hayan afectado a la necesaria independencia de meda
gjue <& haya visto comprometida.

Consideramas que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relaclonada con la Empresa en funcianamienta

Llamames la atencion sobre la Nota 2.e de las Cuentas Anuales que indica gue la Sociedad
ha incurrido en pérdidas netas de 1.463.738,75 eurcs durante el ejercicio 2017 y que, a esa
fecha, el pasivo corriente de la Socledad excedia a sus activos corrientes en 565.215,56
euros. Tal como se indica en dicha Mota 2,e, los Administradores de ia Sociedad informan
de que la evolucion prevista del negocio es la obtencidn de beneficios en los proximos
ejercicios e incluye, asimismo, la obtencion de financiacidn. Asi pues, los Administradores
han formulado las presentes Cuentas Anuales bajo el principio de empresa en
funcicnamiento, al haber consideradao los factores v medidas mitigantes qgue se detallan en
la memoria adjunta. Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar con las operaciones. Muestra opinian no ha sido modificada en relackin con esta
cueskion,
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Crestiones clove de (o awditoria

Las cuestionss clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditaria
de as cuentas anuales en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
O eXpresamas una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestion descrita en la secclon Incertidumbre materlal relacionada con la
Empresa en funciongmiento, hemos determinado que las cuestiones que se dascriben a
continuacion son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro
informe,

 Coestiones claves de la awditoria fespuesta de auditoria

Reconacimiento de ingresos por ventas y Hemos llevado a cabo, entre otros, los
prestaciones de servicio siguientes procedimientos de auditoria:

Los ingresos de la Sockedad, que durante el - Entendimiento e las p-uHL‘Icgg- contables

ejercicio 2017 han ascendido a 9.931 miles de empleadas por la Direccion en la

euros, se oblienen de la prestacion de servicios determinacidn, calculo y contabilizacion de

de pelecomunicaciones que incluyen, tréfico, lo$ ingresos reconacidos.

cuotas periddicas, facturacion de puestos fijos

y olros serviclos de telecomunicaciones. - Hemos probado el entomo de control

Vianse Notas 4.h y 16, general de IT de los sistemas uthizados
para regisbrar ingresas.

Dade el alto volumen de las transacciones, e

altamente automatizado, y el escaso valor de - Hemos probado el disefo, implementacion

las Eransacciones individualmente, supone gue y eficacia operativa de los controles clave
errores individuales sean insignificantes, pero det ciclo de ingresos,

fallos en los sistemas, o ermores puedan inducir

a errores on el recanocimients de ingresos en - Pruebas en detalle sobre ventas, sobre
el periodo correcto, se ha considerado una musstras, comprobando  la  evidencla
cuestion clave en nuestra auditoria, justificativa de dichas transscciones,

- Prusbas de corte de operaclones de las
ventas v servicios efecluades a la fecha de
cierre.

- Hemos evalusds s e informacion revelads
en las cueptas anuales cumple con los
requerimbientos del marco de informacion
financiera aplicable,
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Capitalizecion vy weloracidn de  Inmovilizedos
Imtangibfes

La Sociedad tiene registrade en @l bakance
actives intangibles significativos procedentes de
[a% adtivaciones de gastos de Investigacidn v
Desarralio por importe de 1,910 miles de eurgs ¥
gastos de captaclan de clientes por importe de
1.107 miles de eures,

La capitalizacion e este tipo de ackivos
requiere del juicio de la Direccion para evaluar
si kos costes incurridos cumplen con los criterios
de reconacimiento como un activa, cstablecidos
en la Morma de valoracian 5 y 6* del Plan
General de contabilidsd v en las politicas
contabdes de la Seciedad, Adiclonalmente, tal ¥
coma e menclona en las Hotas 4.b v 5, la
Spciedad espera  obtener Ingresocs futuros
derivados de dichos activos v la rentabilidad
BOOnGmich de los proyectos esta
razonablemente asegurada. Esto requisre por
parte de |z Mreccion juicios ¥ estimaciones.

Debido al importe significativo de estos activios
en &l balance de fa Sociedad, y a las asunciones
que s reguicre que haga la Direcckdn de |a
Sociedad, la capitalizackbn v valorackn de los
gaslos antes indicados ha sido conslderada como
e et clave de nuestra auditoria,

Obra informacian: informe de gestidn

Hemos levado a caba, entre otros, Ios siguientes
procedimientos de avditoria:

- Hemos evaluado el disefio @ implementacion
de Ios controles sobre el reconacimiento v
valorackin de los actives intangibles,

- Hembs evaliads las asunchones ¥ metodologia
empleados por la Socledad en el test de
deterioro de los actives, En concrato, se han
evaluado las hipotesis sobre las wentas
provectadas, la vida media de los clienbes v
los gastos imputados, asi coms la tasa de
descuenbo empleada por la Sockedad,

- Hermos  revisads (& razonabilidad de la
estimacion de by vida Guil de los activos,

- Hemos revisado, la razonabilldad de  las
acthvaciones del ejercicio mediante pruebas
sustantivas v andliticas,  obtentenda
evidencizs tales coma Informackén técnica v
Los planes de negoclo para verificar si pueden
cer calificados como desarrollo.,

- Hernos evaluade s la informacion revelada en
las cwentas  anuales cumple con  los
requerimientos del marco de informacion
financiera aplicable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuakes.

Muestra opintin de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
narmativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de ta Entidad obtenido en la realizaclén de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacian distinta de la obtenida como evidencla durante la misma. Asimismao,
nuestra responsabilidad comsiste en evaluar e informar de sl el contenida y presentacian del
infarme de gestion son conformes a la normativa que resulla de aplicacion. S, basindones
en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
gue contiene &l Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
217 v su contenido v presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.
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v

Responsabllidad de fos administrodares y de la comision de euditorfa en relacién con las
cuentas andales

Los administradares son responsables de formular las cuentas ammles adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonia, de la situacidn financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a
la Entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de fa
valoracidn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamientso,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relaclonadas con empresa en funclonamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto sl los
administradores tienen intencién de liquidar la Seciedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presantacion de las cuentas anuales.

Responsabilidodes del auditor en refacién con lo auditoria de las cuentas anudles

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinin,

ceguridad razonable s un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una Incorreccicn material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o eror y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razenablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladera de la actividad
de awditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestre juicio profesional y
mantenemos Una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También;

« Identificamos v valoramos los riesgos de Incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. EL riesgo de no detectar una
incorreccion materfal debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencienadamente emmoneas, o la elustén del
control interno.

« Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinian sobre la eficacla del control interno de la
Entidad.
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= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente  informacion  revelada por  los
administradores,

= Concluimos sobre 51 es adecuada la utilizacion, par les administradores®, del principio
contable de empresa en funcionamiento vy, basdndenas en la evidencia de auditoria
pbtenida, concluimas sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechas o con condicianes que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5 concluimos que existe
una incertidumbre material, se reguiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, sl
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan [as transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con la comision de auditorfa de (a Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaclon de la auditoria planificados y los
hallazgos slgnificativos de la auditoria, asi como cualguler deficiencia significativa del
control interna gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Entidad una declaracion de que
hemaos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, vy
not hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue
razonablemente puedan suponer Una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de
las correspondientes salvaguardas, Entre las cuestiones gue han sido ohjeto de comunicacion
2 la comision de auditoria de la Entidad, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de awditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adiclonal para (o comisian de auditoria

La opinitn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 27 de abril de 2018.
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Perloda de contratacion

La Jimta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2017 nos nombrd como
auditores por un perindo de 1 ano, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017,

Con anterloridad, fulmos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el

periodo de 1 afo ¥ hemos venido realizando el trabajo de awditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012,

Servicios prestados

Los seryicios distintos de la auditoria de cuentas anuales consolidadas adicionales prestados

a la Sofiedad han sido los descritos en [a Nota 21 de la memoria del ejercicio 2017 adjunta.
BDO Audi S.L.P. (ROAC $1273 Collegl
i { ! de Censors Jurats
de Comptes
da Catalunya
[ res diconronke aL rRarocal |
BUO ALTITORES, S4P,
Agustin Chec énez (ROAC 2406)
Socio-Auditor de Cuentas AT amm MO anMamaEz)
LA
Barcélona, 27 de abril de 2018 [EER A
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YOZTELECOM OIGAAIGD, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2017




Chetitns Aunales oe Fortelecow Cipaadi, K4, Gereicio 2007

VOITELECOM DIGAAIGD, 8.4,

BALAMNCES AL 3 DE DICIEMEBRE DE 2007 ¥ DNE Ii16

(Expresados en euros)

a T '-'.! .

_ = Ao

ACTIVO MO CORRIENTE EIrToAt24 4. 966,158,857
Inmiovilizado lntangible Mukn 3 2.947.062.42 154500807
Cresarrallo F2 1001 1.983 766,21
Pabenies; licencias, marces v slmilanes 2.772.70 3.256,05
Aphicaeiones mlomitics 1525719 21782
{hro inmsovilizado mtangible L.O019.512 52 Bl 213M
Inmiovilizado material Mot & L7449 761,60 1620920, 04
Fnstaluciones tEemicns v olra inmovilizsdo nwsterfal [ e 1.626.920,04
Inversiones en empreias del grope v asociadas a largo plazo Mota 10 0.921,52 L9152
[nstrumentos de putrimonio JB21.52 921,52
Inversiones finnncieras o lrgs plazo Mota § 141,215,584 L61.28E,M)
lisstrimsenios de patrlmando [ AR, X T, O
Créditos a teroenos - 247232
CHros activos financieros 13121554 24841598
Activos por impueste diferido Mota 15 156,904,752 202.0010,94
ACTIVO CORRIENTE 132174551 4386003 48
Existencias L5R.6834T 243, 193,00
Comerciales 25808347 243.193,00
Deuderes comerciales y ofras cuentas 3 cobrar 527.151,.81 471.737,83
Ctientes por vénias ¥ prestaciones de servicios Mota 8.2 Z71.926,00 246,91 5,80
Clientes empresas del grupo y aseciadas Mk 8.2 219.033,07 173,363,772
Feraonal Piks 8.2 1330000 6,523,568
Activos por impuedn corrisnke Moda 15 21621,33 44.832.63
Diras eréditos con las Adminisiraciones Pablicas Moda 15 L2741 L
Inversiones en empresas del grupo ¥ asockadas a eorte plazo Mota 8.2 16,94 -
Inweraiones fimancleras & corto plazo Modn 8 A05.461.15 120200774
Diiros fstrumentas g palrimeio 2125363, 41 230,000,100
Derivucdog 2,022,51 2.0322,51
Oieos wetivers [Ennmeieras 174,075,213 471.075.23
Perfodificachones & corto plazoe 100,967 60 LTRSS
Efective ¥ ofros actives liguidoes equivalentes Mota 8.1 1D 463,54 e L
Tezorerla 1029, 403,54 136528139
TOTAL ACTIVO TA0EI11.75 .352. 152,35
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YOITELECOM OIGAAMD, 5.4,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DiE 2007 ¥ DE 2016

(Expresados en elros)
- =1
_PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1a Memoria 3NLE0nT VL2016
PATRINIONID METD L0819 45 JG1L8%1 80
Fondos proplos 1.780L0%8 35 3. 330,851, 00
Capiial Motn 13,1 448, 250,10 48,950, 0
Capital eterinisado A48 950K 4R, 950,
Primia de emision Mota 13,2 6.334.905.27 6,324.99527
Reservas Pindn 13.3 (23.001,1% (207 R53.35)
Legal v estaluipring 4, 839,70 46,83%.T0
(htras Reservas (2B0LAS0ET {254,643 415)
{Acchones ¥ participaciones en pafrimonio propias) MNota 134 {I47.133,35) (BILZ10,12)
Resmltnidos de ejercicios anterlores (L I4002R,71)  (2.265551.42)
i Resulizdos negatives de gjereicios nneriores) (314902871 (2265551,42)
Resultade del ejercicio (1,463, 7T38,75) (BE3ATT. 2N
Ajusies por cambios de valor 1535 60 1L529.606
Operaciones de calseriun 1,520 oir 1.529 66
Subvenciones, donaciones y legmiog recibidas Mots 18 216620 46 ITd. 510,04
PASIVO NO CORRIENTE 231505823 LI 40814
Deudas a large plazo Mita 9 2.3491.285.17 3,028,764, 54
Dewdas con entidedes de eréditn PA451,253,05 656 B0 44
Oivos paslvos fnancieros 440,03212 1,371,955, 3%
Pasives par impuesto diferido Mata 15 TLISSTA 90.47%,27
Perindificaclones a largo plazo Mot 9 SibLSHT 52 103,253,099
PASIVO CORRIENTE 2HE6.961,07 LE16.862,32
Dhandas 2 corto plazoe MNota B 1.513.929, 62 1. 316082 40
Dreudas con entldades de crédie B 102 3 6848771
Drerivados | 546,55 I 55
(Hros pasives financieros a7 A0, T B3 208 14
Aereedores comercinles ¥ olras cuenias & pagar 1373000 45 1.200.769 92
Proveedores Moo 9 E05.478.24 TR.561,53
Proveedores, empresas del grups y asocisdes gn 9 147.930,35 13R.880.21
Acreedores varios Modn ¥ 5967833 21.240,13
Persanal (reaminerasiones pendientes de pago) Tida 9 265,934, 54 14796721
Ores deudas can las Administraceones Poblicas Mota 15 3 500,54 102.515.52
Amdicipos de clientes Mota 9 - al5,32
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO TIR211,75 0.353,252.35
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YOZTELECOM OIGAAIGH, 5.4,
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
7
(Expressdes en euros)

lmporie nedo de bn cifea de negocio Muds 1ian O] 20,78 0,300, 834,89
Var. de existencias de producios terminados y
en curso de fabricaciin 15.490.47 S04,
Trabajos relizndos por |8 empresa para so sctivo fidg.o43 T8 SHR.ZTITE
Aprovisionambentas Moia Th.lb (429526082 (3E6S136,08)
Dhirms ingresss de exploiweiin 3743283 -
Gastas de personal Mata 16 (Z200.919,79)  (2.045.598,49)
Oiros jractod de explotacian (3864, 190,08 [(LATI086T)
Amaortizacidn del iInmovilizadoe Mot 5y b (LaedITHEY  (1627.539,2T)
Imputaciin de subvenciones de inmovilizado
o finangiers y ofras Moda 18 TE.577.51 10148883
Oreros resultados 1.700,75 -
RESULTADO DE EXPLOTACION {L.347.304,66) {833.586,90)
Ingresos financieros h.2RS,2T 1179540
Gastod financieras (H1.359.51) (R1.073,39)
Varkacidn de valor razonable en instromentos fimancieros {66, 59) -
Diferencias de cambis {40,683.26) 1968760
RESULTADOD FINANCIERD (1 1aA.09) [49500,39)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {1463, 738,75} (BB} ATT.29)
Tmpuesty sobre beneficias Maota 15

_RESULTADO DEL EJERCICIO {1.463.738,75) (RESATT.29}




Cuanrar Araales e Vosselecom fpoafsl S A Ejercicia 2007

YOIZTELECOM OIGAA TG, 5.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONIMENTES A LOS EJERCICTOS 2007 Y 206

A} ESTADDS DE INGRESOS ¥V GASTOS RECOMNOCIDOS

(Expresados £n eurns)
.;H;H.:._ﬂ'ﬂ":' =

= b Memaria W17 2016
RESULTADO DE LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (1465, 730,75) (HR3A477.20
Transfisencios o la cuentn de pérdidas y ganancins:
Subvenciones, donacianes ¥ legados recibidos Moia 1§ (TLIM,2L) (200 254, 46)
Efecto impositive Tota 1§ 15.253,53 5157350
Tatnl transferencins a ln coenta de pérdidas y gananckas {1T) (57580, 68) {154.680L8T)

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (1+11) {1ETL61943)  (1.038.15K,16)
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YOZTELECOM OIGAAIGD, 5.4,

ESTAD E FL

CORRESPONIMENTES A LOS EJERCICIOS 2017 ¥ 2016

i Expresados en euros)
- St

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACTON

Resuliadno ded elercicto amtes de impuesios {1463,738,75) (83347729}
Ajmsies nl resultado 48885554 41255714
Ammariizacin del inmevilrzdo 1660 37009 1.627.519,27
Correcgioncs valomiivis por deleninen 14300 18 2450317
Inpmiacitn de subvencivnes {75.571.51) (100 488,21}
Ingresss lnmgicns [6.38527) (L7935, 40)
Cinstos financienas A0 5 B1.07T3, 3%
DM Benesciss de cambic - (ESUGRT, a0y
T ingreEns ¥ pnstos {1 1ES.441,46) (1. LEEDDG,.521)
Cambles en el caplial corrlenie LA ALK (219567 97)
Existencias {154%01.47) (A WL e
Dreudoges ¥ odrms cuening @ cohrar {93.130,46) {4 470,52)
(%ros nelivis Ooricnies LISz 130,130, 74)
Aeppedones ¥ olrs CusRin 8 PAgAF 137200 649 {81.193,85)
CHros netives ¥ pasivas no cormienles - 132,603,234}
Oiros fujos de efectivo de las sciividades de explotacitn [55,MH1,25) | I6HAI5AS)
Pago de Evieneses (81,359,517} {E1.073, 33
Cnban cle inlereses 628527 11.795,40
Cinbaus {pagos) por puesio sobie beseficiod 1912190 {37.316,29)
o papns {eohins) . {62.041,07)
Flufes de efeetiva e b ncividades de cxplolaciin (100037275} 1852143624
FLALIS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por Enversiones {72700, 96} {652, 7R1.68)
Emypresns del Grupo v Asncindns {20.006,5) (9.064,45)
Tnmuovilizads mimgible (10,302 800 {12073 50
Inemow il zsdo material {606. 740,22} (62B.550,4T)
CMras actives financierces . 24277
Cobaos por desimvoraiomes 34T 30 EE0G.00
Inenovilizadn inimgible 6638 44 -
o activos financiens Q1770891 SEDG 01
Flajas ibe efectiva e bes actividades de fnversifin 19727743 (&80 BRE67)
FLLLKIS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANULACTON

Colros y prges por ierumenios de patimsibo (RERL TN ] LTIRRA55
Emisidn de instnamenios de patmmoeio - 2.B06 330,00
Audquisicitio de-instremimios de petrimoido propia (V308000 (87 An0,05)
Cnbres v pagos por instrumendos de pasive nanciero (430642 4%) B9, 1BH X2
Entrador e el e 18NS 48
Dewsitns com enladades de cridiln T, 00K, 0 1.500 220,59
CHras 15797260 470 404,27
Dvodusiin v aavoriizaciin oe {397 45,00 (071436647
Dt cony enisdades do crédilo RO ESH ET) (HBE 5y
{Mrs 1627, 756,48) RS 426,70
Flajos de efectiva de bas acbvidades ile uanebechin [R32.722, 800 AGIA05E.TT
AUMENTONDISYINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (L335.817, A5} AL OTRAR
Efectivn a eguivadenies al comdenzn del gjersicio 2. 165.2X].3% FAT AT
Eliciava o equivilenies al final del eercicio | 463 54 268 ER1 I8
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YOZTELECOM OIGAA3GD, S.A,

MEMORIA DEL EJERCICTO 2017

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD ¥ REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

YOZTELECONM OIGAA3SD, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida como
Sociedad Limitada el 10 de febrero de 2003, iniciando su actividad el 1 de abril del mismo afio.
Su domicilio social estd ubicado en C/Artesans, 10, del Parc Tecnologic del Vallés, en
Cerdanyola del Vallés,

VOZTELECOM OIGAA3G, 5.A., es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que
constituyen ¢l Grupe VOZTELECOM, El Grupo VOZTELECOM tiene como negocios
principales, la prestacion de servicios en el drea de las de las Telecomunicaciones, Internet, la
Informacion y la Comunicacion, asi como la prestacion a terceros y la explotacidn de toda clase
de servicios auxiliares o complementarios derivados de los servicios de telecomunicaciones,

La Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Limitada con el nombre de
Vozielecom Sistemas, 5.L., y cambit su forma mercantil v denominacion soeial por ¢l de
Voztelecom Oigaal6l, 5.A. por los acuerdos celebrados ¢l 27 de julio de 2015 v 28 de octubre
de 2015, respectivamente.

Con fecha 26 de julio de 2016, las acciones de la sociedad fueron admitidas a cotizacidn en el
Mercado Alternativo Bursitil en el segmento de Empresas en Expansidn (MAB-EE).

b) Actividad

Su actividad consiste en la prestacion de servicios en el drea de las telecomunicaciones, Internet,
la Informacion y la Comunicacidn, asi como la prestacion a terceros v la explotacion de toda
clase de servicios auxiliares o complementarios dervados de los  servicios de
telecomunicaciones.

El gjercicio social de la Sociedad comienza el 1 de encro v finaliza el 31 de diciembre de cada
afio, En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017, se indicard para simplificar "gjercicio 201 7",
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¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Sepin se indica mas ampliamente en la Nota 10, la Sociedad es cabecera del Grupo
VOZTELECOM y ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUA

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad v
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente v con las normas establecidas en
¢l Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 15142007, de 16 de
noviembre, ¥ las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010, de
17 de septiembre v el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de
la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto v de los flujos de efectivo producidos en la
Sociedad en el ejercicio terminado en dicha fecha.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cadigo de Comercio v en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentaciin

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracidn y Estimacion de la Incertidambre

En la elaboracion de las cuentas anvales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar alguno de sus activos, pasivos, ingresos, gastos
¥ compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos bésicamente
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y
a existencias.

- Lavida itil de los activos materiales ¢ intangibles.

- El eéleulo de las provisiones

- El impuesto sobre beneficios y los activos v pasivos por impuesto diferido

A pesar de gue estas estimaciones de han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio terminade a 31 de diciembre de 2017, es posible gue
determinados aconlecimientos que puedan lener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (a la
alza o a la baja) en los proximeos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
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¢) Principio de Empresa en Funcionamiento

La Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en los dltimos ejercicios que ascienden a
1.463.738,75 euros en el ejercicio 2017 y 883.477,29 euros en el ejercicio 2016, Estas pérdidas,
aun estando parcialmente previstas en el plan de negocio, se explican por una cifra de ingresos
inferior a la esperada, principalmente por una menor captacidn de clientes en los Puntos de
servicio {tanto en los existentes, que han diferido algunas inversiones de aumento de su fuerza
cometcial, como en los nuevos, cuya progresiva implantacion en los distintos mercados locales
esid siendo mas lenta de lo esperada).

Adicionalmente, la Sociedad, presenta un fondo de maniobra negativo de 565,215,356 euros al
31 de diciembre de 2017 (1.869.231,16 curos positives al 31 de diciembre de 2016).

Los Administradores de la Sociedad han preparado estas cuentas anuales bajo el principio de
empresa en funcionamiento, al entender que la evolucion prevista del negocio de la Sociedad
deberda generar, en los proximos ejercicios, flujos de caja operativos positivos, estdndose
asimismo en condiciones de obtener financiacion adicional, propia o ajena, en medida
suficiente, para la normal continuidad de las operaciones comerciales.

Asi, los factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su
actividad, son:

- Dristica reduccion del consumo de caja (“cash-burn™). Las favorables expectativas
de crecimiento organico de ventas de la Sociedad {en particular, de Oigaa Centrex),
impulsadas por los nuevos puntos de servicio en Espafia, tanto propios comao
franguiciados, la reduccion de la rotacion de clientes, y un aumento del ARPU, todo ello
combinado con la implementacion de un estricto plan de reduccion de costes generales
en 2018, debe permitir una sustancial reduccidn del consumo de caja experimentado
hasta 2017,

- Obtencién de financiacion ajena adicional, en medida suficiente. La Sociedad tiene
comprometida con entidades financieras y proveedores, |a financiacidn de la adguisicidn
de cquipos para lelecomunicaciones que suministra a sus clientes. Asi mismo, se esla
negociando la reposicion de la deuda amortizada con las entidades financieras, segiin los
vigentes calendarios de vencimiento de la misma, que hasta la fecha han sido
puntualmente atendidos.

-  Crecimiento inorgianico. La BSociedad tiene en estudio diversas operaciones
corporativas de alto valor estratégico, que podrian contribuir a acelerar el erecimiento en
ventas ¥ EBITDA. Se han iniciado conversaciones para ascgurar la adecuada
financiacion de estas posibles inversiones.

Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento.
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) Comparacion de la Informaciin

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademés de
las cifras del ejercicio 2017 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
gjercicios son comparables v homogéneas.

£) Cambios en Criterios Contables
Mo se han realizado cambios en critérios contables durante el ejercicio 2017.
h) Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en las Cuentas Anuales de afios anteriores.
i) Responsabilidad de la Informacién

Estimacion aliza

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Socicdad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, bisicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida Gtil de los activos
no corrientes ¥ a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes Cuenta de Perdidas y Ganancias.

NOTA 3 DIt i DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2017 y 2016, formuladas por el
Consejo de Admimstracion, es la que se muestra a continuacidn, en euros:

2017 2016

Base de repario:
Beneficios{pérdidas) genersdos en el ejercicio (1.463,738,73) (BE3.47T.29)

Distribuciin a:
Resultados negativos de gjercicios anleriors [1.463,T38,75) (RES ATT2W
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Limitaciones a la DHstribucion de Dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota
13.3).

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de desarrollo que figuran en el
activo del balance. Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia en su aclive gastos de
desarrollo por un importe neto de 1.910 miles de euros (1,983 miles de euros al 31 de diciembre
de 2016) (Nota 5),

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de sus
Cuentas Anuales para el cjercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorarin por su coste, ya sea ésie el
precio de adquisicion o el coste de produccitn, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, ¥ por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

La Sociedad evalta regularmente el valor neto contable de los activos para comprobar si hay
pérdidas por deterioro de los activos. Si como resultado de esta evaluacion, el valor recuperable
del bien es inferior al valor neto contable, se registra una pérdida por deterioro en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para la determinacion del valor en uso, los flujos futuros de caja
estimados se descuentan 4 su valor actual utilizando el tipo de interés adecuado al respecto.

Giagtos de Desarrollo

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos
¢ individualizados para cada actividad que eumple las siguientes condiciones:

- Se pueden valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizaciin del proyecto,

- La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estin
claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el
caso de explotacion directa, como para la venta a un tercero del resultado del proyecto
una vez concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econdémico-comereial del proyecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos téenicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o
vender el activo intangible estd razonablemente aseguradas.

Existe una intencidn de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo,
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Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida atil,
a razdn de un 20% anual, v siempre dentro del plazo de 5 afios,

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito téenico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proveeto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo, se imputan directamente a pérdidas del gjercicio,

Propiedad Industrial

Corresponde & los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenide la
comespondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes, Se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razon de un 20% anual y son
objeto de correccidn valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informiticas

La partida de aplicaciones informéticas incluye los costes incurridos con las aplicaciones
informéticas desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las
adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida dtil estimada
de 3 a 6 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informéticas
se incluyen eon mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la
empresa pata su activo” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

[.as reparaciones que no representen una ampliacion de la vida Gtil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en
que se producen,

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorade por su precie de adquisicién neto de la
correspondiente amortizacidn acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los pastos de conservacidn y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacidn o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos,
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[l inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida Util estimada que constituyen ¢l periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Adios de Vida Util
Anual Estimados.

Instalaciones tieilcas i2 8,33
Maquinaria 12,5 L]

Diras instalaciones B 12,5
Mobiliario 4] 1
Equipos para procesos de informacion 5 b

Otro inmovilizads L5-25 4-5,67

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por olra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
ceondmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via,

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efiectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efecttian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del mmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendide éste coma el
mayor importe entre su valor tazonable menos los costes de venta y su valor en usa,

Las correeciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
au reversion cuando las circunstancias gue las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

¢) Arrendamientos y otras Operaciones de cardcter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado  como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativio.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el gjercicio se cargan a la Cuenta
de Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registia un
activo de acuerdo con =u naturaleza, segiin se trate de un clemento material o intangible, y un
pasivo financicro por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo
arrendada y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
¢l ealeulo del valor actual de los pages minimos por el arrendamiento se utiliza el ipo de interés
implicito del contrato y si éste no se puede determinar, ¢l tipo de interés del arrendatario para
operaciones similares.
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Inicialmente, los activos v pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que s ¢l precio de la transaccion, ¥ que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en ¢l pérrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asl como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, coyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyoe importe se
espera pagar en el corto plazo, s¢ valoran por su valor nominal euando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto aclivos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés cfectivo. Mo obstante lo anterior, los eréditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, conlinian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futures que se estima van a
generar, descontados al tipo de interds efective calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2017, se ha estimado
en funcidn del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha,

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Cotresponden a valores representativos de denda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian cn un mercado
activo, y para los que la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, gue equivale al valor razonable de la
contraprestacitn entregada mis los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado, Los intereses devengados se

contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Multiprupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaceitn que le son directamente atribuibles,

Posteriormente, s¢ valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterion.
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Al cierre del ejercicio, ¥ cuando existe evidencia ohjetiva de que ¢l valor en libros de una
inversidn no serd recuperable, se cfectiian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccitn valomativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias thcitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables cn ¢l
balance de la participada,

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuande expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y se han transterido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Cuando un activo
financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo active obtenide menos cualquier pasivo
asumido, v el valor en libros del activo financiero, més cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce,

Baja de Pasivos Financieros

Un pasive financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaceion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v Divid s recibidos de Activos Financieros

Las intereses v dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Finnzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arendamientos operativos y prestacion de servicios se valoran por
la diferencia entre su valor razonable v el importe desembolsado se registran como un pago
anticipado por ¢l arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto
plazo se valovan por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.

Fianzas Recibidas

Las fianzas recibidas por arendamientos operativos y prestacidn de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembalsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacitn del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se valoran
por el importe recibido.
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e) Existencias

Los bienes v servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisicion o ¢l coste de produccidn, seglin el método del coste medio ponderado,

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de producecién, se efectian las oportunas correcciones valomativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las materias primas y otras
materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa alguna
siempre que se espere que los productos terminados a los que sc incorporan sean vendidos por
encima del coste, Cuando procede realizar correccion valorativa para materias primas y otras
materias consumibles, se toma coma valor neto realizable el precio de reposicion de las mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la comreccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando ¢l tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de camhbio, tanto positivas como negativas, que se originan en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y CGanancias del ejercicio,

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcidn de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originade, El impuesto sobre beneficios de cada gjercicio recoge tanto ¢l impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto cotriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liguidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos v pasivos, y su base fiscal, gencran los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasive que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de sy reversion, y de scuerde con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
tegistran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de
estos activos,
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En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan 105 ajustes necesarios en la medida en gue existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura, Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros,

h) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento ¢n que se produzea la eorriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por l
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es ¢l precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: ¢l
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos generados por las operaciones realizadas por la Sociedad son las relacionadas con
servicios de telefonia e internet. Los ingresos con telefonia se reconocen como ingreso cuando
sc produce la prestacion de los correspondientes servicios. Los ingresos relacionados con el
cobro de tarifas fijas se reconocen como ingresos de forma lineal durante el periodo establecido
en los contratos.

Los cargos perigdicos relacionados con la utilizacién de la red (telefonia, intemet) se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de duracion de los contratos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes Unicamente se registran cuando se cumplen
todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los ricsgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmisidn juridica.

b} No se mantiene la gestidn corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad,

d) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de la transaccion, y

e} Los costes incurridos o a incurrir en la transaceion pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones v Contingencias

Las oblipaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacidn,
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Los ajustes gque surgen por la actualizacidn de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, v siempre que el efecto financiero no sea sighificativo, no se efectia ningin tipo de
descuento

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision,
i) Subvenciones, Donacio dos

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesidn, registrdndose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Aguellas subvenciones con cardcter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que s¢ adquieren la condicion de no reintegrables, no
registrandose ningin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de Cuenta
de Pérdidas v Ganancias del gjercicio en el que se devenpuen los gastos que estan financiando.
Las subvenciones recibidas para adquiric activos materiales se imputan como ingresos del
gjercicio en proporcion a su amortizacion,

k) El tos Patrimoniales de Naturaleza Medivambi 1

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion de! impacto medicambiental y a la proteccidn ¥ mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos ¥ gastos ni contingencias relacionadas con la
proteceion y mejora del medio ambiente,

I) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con carficter general, los elementos objeto de una transaceion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracidn posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

m ) Estados de Flujos de Ffectivo

En los estados de flujos de efective se utilizan las signientes expresiones en el sentido que figura
a continuacidn:

Lfectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financicros, que forman parte de la gestién
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores o tres meses y estén sujetos g un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efective: entradas v salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendicndo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez vy bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,
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Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y composicidn
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

n) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aguéllas gue han sido designadas como tales en momento
infcial, de las que sc dispone de documentacién de la relacion de cobertura, ¥ que son
consideradas altamente eficaces.

Una coberiuta se considera allamente eficaz si, al inicio y durante su vida, s¢ puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los lujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad corresponden a coberturas de fujos de
efectivo, En consecuencia, 1a parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que
se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto,
imputdndose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el gjercicio o gjercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo easo los importes registrados en el patrimonio neto se incluirin en el coste del activo o
pasive cuando sea adgquirido o asumido.

NOTA 5, INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente,
EN euros:

1122016, Altas Bajas A7
Cosles
Diesarrollo 6.5597.68), 68 G i463,06 - T.A00E, 14, T4
Fropisdal induziral Th.Bal 37 11700 - TR032.37
Aplitaciones infonniicns AT1249,7% O 142 B0 - 80,392 59
Otro Enmoviliznde Intangible 1654, 168,37 STA0TE A - 2220, 146,77
Anlicipos pam
inmoyilizeciones isangibbes £.659 08 [G.G38,48) 2002050
K. I8.624,19 119575026 {6,638 48) QRUT. 73007
Amortizacion Aoomuladn;
Desarrollo (4GI3217AT) (6E4.130.24) (5:208.056,73)
Propicdad indusirial [73.606.32) {1.4633.35) (T3.25067)
Aplicaciones inlormdiichs (340467, 52) (154637 48] {365, 105,00
Qe fnmealizade [ninngible (H20a14,81 (RS A0} {1.211,635.75)
{5.863.006,12) { LOS6ATI43) - (6,950,077 55)
Inmowiliznde atagible, Meta 2.R45.018.07 109,242 83 {6,638 45) 2.947.662 42
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Fl detalle v movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2016 es el sipulente,

B —

En CUunos:
H122015 Alias 3122016
Coasti:
Presarmalla 5446 57330 631 108,35 6597 683,08
Propiciad industrial T4 A2 3T 2,370 T6.862,37
Aplicaciongs informitices 370.205,79 [RIEERE] A70.249.79
{Hro Inmovilizsdo Inlangible 107 2t B £346.898.53 154 Dok 3T
Anticipos pans nmoyvillmciones intangibies - B.G59.9H B.659 98
T.50%. 545,50 1. 200.080,89 H.T08.624,19
Amortkzackin Acumuladn:
Desmrrodbiy {3401 802 81 (7320540647 (461391747
Propicdad fisdisrial (7210769 (149863} (13.606,52)
Aplicaclones informdticas (22 (8,500 {57 419402) {349, 467,.52)
Oiro Inmavilizade Intangible (51500340 (LS540 (BXG614.81)
(4,761,053 4%) {1 102553 1) (5.805.600,12)
Tnmavilizado Intangible, Neta 2747490 K8 97.527,1% T.84501 8,07

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a diversos proyectos relacionados con el
desarrollo de aplicaciones para telecomunicaciones. Para una parte significativa de estos
provectos, se ha obtenido financiacién por parte de Administraciones Piblicas y de la Unidn
Europea (ver Mota 9).

En el epigrafe Otro Inmovilizado Intangible se incluyen los pagos efectuados por la Socicdad
para la captacion de nuevos clientes, ya que estos pagos representarin ingresos futuros. Estos
pagos corresponden a las comisiones satisfechas a los distribuidores que se pagan por la
captacion de un nuevo cliente en un pago Gnico y a las cuotas pagadas a las operadoras (cuota
alta} por la activacion de linea de nuestros clientes en un pago tnico.

Estos activos intangibles, junto con los incluidos en otro inmovilizado material se han sometido
a pruebas de deterioro al cierre del ejercicio. Las hipdtesis usadas en las pruebas de deterioros,
asi como la metodologia seguida se detalla en la Nota 4.a,

Se amortizan lincalmente durante su vida 1til, a razdén de un 25 % anval, y siempre dentro del
plazo de 4 afios.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existlan compromisos firmes de compra de inmovilizado
intangible.
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Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos que, al 31 de diciembre de 2017 y
2016, cstaban tetalmente amortizados ¥ en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

21T 2016
Desarrollo 1288 10572 ERILER TR
Prasphedad indastrinl 68,351,64 68353 64
Aplicaciones informaticas 349, 267,76 Qi 2R15T
Oitro Inmoviliznde Intnngible S15.440 88 25137585
4.221.423,00 JAPRGS AT

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente,
&0 CUros:

31112206 Altas Mrz017
Coste:
Encstalaclones tEenicas B4, 09,65 134600 BO.055.65
faquinaria GG 455,22 1.&04,70 HinE 2R U2
(rras insinlaciones B B F65,00 12,13827
Mokl iaric a9, 7496,52 K700 hil.GaE52
Equipos procese de informmcién E55,T13,42 La274,72 | 004 BEE, | 4
Cira inmiovilizado 19GT 021 50 307780 2.510,100,30

J045,501 58 GO THLEZ 4342241 80
Amortizaeién Acmmuolnda:
Insgalaciones 1Gonieas (67 165,55) {5.BI06E) (12983 35)
blaquinaria (R S 1) (Thh0125) {466, 106,443
Oiras inslalaciones (i, MF? 3R {164 T, 88 (6,355, 30}
Bfobiliario (43,659 80) {2104, 15) (46.773,05)
Equipos proceso de bifanmacidn (501, 719,05) (10 197065) (613,689,710
Oire inmovilizade {14 1,914,57) (ATALESE05) {1 3BG, 569,62 )

(2018.581,54) {S73.598,66) (2.502.480,.20)

Iamovilizade Materinl, Neto 126,924,004 12L.841,56 1740, 761 60

En el epigrafe Otro Inmovilizado se incluye ¢l material enviado a nuestros clientes que es
necesario para poder darles el servicio, bdsicamente serfan teléfonos, routers v otro material
similar, este equipamiento se considera como inmovilizado material localizado en las
instalaciones de nuestros clientes dentro del epigrafe Otro Inmovilizade y se amortiza en
funcién de su vida util que se ha estimado aproximadamente en 6,67 afios.
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS ¥ OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILIAR

Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendataria)

El cargo a los resultados del ejercicio 2017 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 2319,536,68 euros (241.954,05 curos en €l gjercicio anterior).

Arrendamien inancieros (la Sociedad como Arrendalaria

El valor neto contable de los elementos de inmovilizado material adquiridos mediante el
arrendamiento financiero, asi como la informacion de los contratos de los arrendamientos
financieros durante el ejercicio 2017 y vigentes a 31 de diciembre del 2017 es el siguiente:

Fecha gy Amortizaciin — Vabor Neto  Opebén de
Adgeishelin. Darscin Closke 07 Acumiilnds Cemtnble Comgira
Luipes procso de
infarmpsiin {2017 [IRAE2020 67177214 LLOB? 92 533822 243302 677,72

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en ¢l patrimonio de empresas
del prupo, multigrupo v asociadas, que se¢ muestran en la Nota 10, en euros:

! 317122017 3122016

Activos a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias: 10041, 00 10,000, {4
Instrumenios de petrimonio [ 0046, 00 000000
Pristamos ¥ partidas a cobrar (Nota 8.2) 131,215,958 251.288,30
Tutal 141. 21598 261.288,20

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

311202017 3111272016
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 1.258.826,95 1.595.241,39
Instrumentos de patrimodio 2936341 230,000,060
Efiectivo ¥ otros sctivos liquidos (Mota 8.1) 1.02% 463,54 2365281 39
Préstamos y partidas a cobrar (Noia 8.2) 680.373,75 1.399.902,94
Total 1935, 200, 70 2005 184,33

Los Instrumentos de patrimionio a corto plazo corresponden a dos Fondos de Inversion valorado
a su valor de mercado a 31 de diciembre de 2017,
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8.1) Efectivo v otros Activos Liguidos Equivalentes

[l detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 s como sigue, en curos:

Saldo a Saldo a
322017 301G
Caja 1.2474%9 1.415,65
Cuentas corrientes 1.028.216,05 1.363.865,74
Tatal 1.029.463,54 1.365.281,39

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la sigulente, en euros:

Saldd a 3U122017 Saldo 8 31/122016
Larzs Plazo  Corto Plazo  Lavgo Plazo  Corto Plazo

Crédilos por operaciones comerciales

Fionzas v depdsitos 131.215.9%8 5300000 24841593 S0.000.00
Clientes empresas del grupe (ver Nota 20) - 21903307 = 173.363,72
Clientes terceros - 27192600 - 246.915,80
Dewdores lerceros - 13,300,040 - 6.525,08

Total eréditos por operaciones comerciales 131.21598 55725907 24841598  47G.BO520

Créditos por operaciones no comereinles

Depdaitos en entidades de crédito - 1Z1.075,23 - 92107523
Cuenta corviente con empresas del gropo

(ver Moda 240 - 1,5 - -
Derivados financieros - 202251 - 2022.5]
Persomnal - - 287232 .
Total créditos por operaciones o comerciales 13121598 123.097,74 287232 PR, T4
Total 131.215,%R GR0.3TZTS 25128830 1,390 02 9

Al 31 de diciembre de 2017, los siguientes deposilos se encuentran pignorados como garantia
de la financiacidn recibida (véase nota 9).

- Depésitos, por un importe conjunto de 66.562,73 euros {Caixabank) coma garantia de
los préstamos AVANZA 2012

- Depdsitos, por un importe conjunto de 54.512,50 euros {Banc Sabadell) como garantia
de los préstamos AVANZA 2013,
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a} Correceiones por deteripro del valor originadas por el riesgo de crédito

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta nelo de las correcciones
por deterioro, Los movimientos habidos en dichas correcciones en el ejercicio 2017 son los
siguientes, en euros:

Carreccitn : '
Sabidi 4 Valorativa por Meversion por Saldi o
L6 Deteriors Dieterinra an1z207T
Clientes (43692235} {26.33736) 11,543,18 (451.316,53)

Los movimicntos habidos en dichas correcciones en el ejercicio 2016 fueron los siguientes:

Careecifn
Sildo a Walyrativa por Reversidn por Salda n
AIIAE Deterinrn Digteriard AI2ANG
Clienbes (412,019,018 [AEARGSE) 14,583,814 (436,922,358

b) Reclasificaciongs

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

¢) Clazificacidn por vencimientos

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, a excepeion de las flanzas
por algquiler, tados los activos financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Il detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Deneas con Entidades Dierivadas ¥
de Criditn Oiras

SR T 1122016 apary A0 R B L1 el I 2E0E

Total

Débitos y partlilas
pagar (Mota 913 1451253058 LoS6.800.49 Qa1 %44 147520038  Z441ETZ A% RIXLDIESET

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en curos:

Drenilns con Entidadis Derbyvados ¥ ,
e Credile hirns Tutal

AT I TE0IG Aol AlEEe AIRET A e

Délitos y partidas &
pagar {Mots 9,19 B4 102,56 GER.EHT, 71 1.049. 348,72 1. M54A500  LTO3A5108  2AL43GH0
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9.1) Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se indica a continuacidn, en euros:

Por operpeiones comercinlos:

Proveedures

Proveedores, empresas del gropo y ssociades
(vier Mola 20)

Acreedores

Andivipos de clienies
Tofal saldos por sperachones eomercinles

For operaciones no comercinbes:

Preaudas con entidades de orédita

{Mras dewdas

Derivadios finnneiens

Fiamnzas recibidas

Personal {remunsraciones pendienles de paga}

‘Tatl saldos por operaciones no comerciabes

Taotal Debitos ¥ partidng & gagar

Deuclas con Entidades de Crédito

27
~ Saldan 3122NT Salde m 31122006

Larga Plazn Corto Plazo Large Plazo Corlo Plazo
& BO5.078 24 - TREL5R,53
147.930,35 |38 880,21
? 59.678,33 - 21,240,13
50,587,312 1013.253.99 f05,32
058731 181358692 103,253,99 950,287.19
1.451.253,05 S4.10236  LAS6H09,49 A6R.B8T.7
9§7.124,24 GETAMLTI 1349063530 45,208, 14
- 1,996, 55 - 140G, 55
217 58 - T2 .320,08 -
- 265.004.54 < 14796721
LI91LZRS.17  LTTOEG4, 16 JAZETGAER  1.464.05961
241ETIA9 279345108 13201887 241434680

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2017, expresados én euros, es el

siguiente, ¢n GUr0s:

Amporte  Fecha

Concedidn Cangebin
Préstamn Calxabank BED 2013 ® 1A0000,00 032003
Irrdstamo Banc Sabadell 1010-
Abeil 20014 1000, CHM 0 G T TE
Préstama Pane Sehadell HEL-
Abrii 2074 ), 000 0054
Préstama Deuteche Bank B 350,000,400 IO
Banoo Sabadeh 1304 00, 000 OHOTHNA
Bance Sabadefl 1295 20000000 (07201 S
Prostmmn Coisahank Mareo 2015 ® 1 B0 16022015
Prestamo Camabank 2500000, ) {IAIGENTEA
Préstaiin Bane Sabadell A 0000, (e daika2018
Peéstamo Popular SCHDARDD, Y FANT20LE
Préstamo Bane Sohndell 250.000, 04 172017
Prestamo Caixalandk 21000, Ol BATR20ET
Prestamo TRV A 250000, 0 (2017

cha
?mi%hiiinh

(22018
JRTS200T

IS
2008
ER e |
3107 D
01 0E 20
00020
2000652020
2202026
1772021
BRIT/ 2020
(2026

Salilo a
anaams

230515
42 33582

144.036,05
219, 140,31
105.975,17

& 1061, i)
163.726,11
256.415,98
326.335,19
271.054,51
225.511,88
172.222.21
229,748,39

1. IR0.902 84

Tipo do
Anferés

4.011%
3. 18%

4,75%
3,17%
2,75%
2,22%
2,75%
2,00%
3.45%
1,50%
3,40%
2,02%
2,015%

(= Derdeo del conmivate del préstana exizte wr derfvddo sege. Dicho sheriveredo camgle con Tox degquisiior exteblecidos e le
normalive cofalle prra considerarlo de coberura. 11 valor del derivads de cobertiva o 31 de diciembre de 2007

asciende enos 1,959, 55 earos

Adicionalmente, la Sociedad tiene una poliza de crédito concedida con un limite total que
asciende a 300,000,000 euros, sin importe dispuesto & 31 de diciembre de 2017 (sin importe
dispuesto en el afio anterior). El resto de deudas con entidades de crédito corresponden a la
deuda de las tarjetas visa que asciende a 5.452,72 euros a 31 de diciembre de 2017 (7.192,50

eurgs en el ejercicio anterior).
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Oiras deudas

El detalle de las “Ohtras deudas™ al 31 de diciembre de 2017 se indica a continuacion, en euros:

ligocies Feclia Fecha ~ Tipn
AT Tnicie Vencimicnio e Interés
Préstan Partlcipative EMISA 150,000, 00 1A G 122021 ELIR 4 3,75/%4)
Préstama AN ARMEA 2010 6571315 O L ] W22 i (* 2
Présiama ANV ANMSA 2011 TR T 06 20T NI 12008 3 98% =)
Présimmee COT] 21507538 R 01 /2032 0% =2
Prigimme INMPACTO

{amualidsd 201 1) 82.668,41 204122011 0102208 0% 2
Préstamos [NNPACTO

{anuslidsd 2012) 1 40,006,3% 2001272011 Lo (% (*2)
Préstamo MNP AT

{nmisalidad 2013} 145,642,335 2001 22011 0122024 0% ™2
Prdatamo AY AMES 2012

(EXYEQS)(*5) ITT521.48F M 22012 IROLHR0 AR R
Fréstamo AV ARMES 22

(CQLTATTLIM (™42 Lo, TR 54 M 220132 Ipnisaz0n 1,05%
Prdstamn AVANAA 2013

(VY MIECA) ™5 1¥LTR3, TS5 AL 22003 IVIXT01E {530 ("3
Talwles 1 ERS R44 05

(*11 Parte variable e funcidn del rennltadn o fo Socledod,

{*3) Al e devengar itereses, p atendiendo al fanda econdmica de la aperacidn, al fraiarze de préstames concedidos a fpo
il deterds v, o Cooveio de Adwinisracion convidera que 5o pone de momifiesto ung sufvencita de Hpo de interds,
por diferencia enire of impaite recibida v el valor razonable de ln dewda determinedo wtilizanda el Hpa de fnierds efectivo
fwalor actired de Jox pogos o realizar deseomados of tpo de interds de mercodsl,

{*1} Dehido o que of (pe de inferér del prisiomo ex inferior of de mercads, v atendivirdo ol fondo econdemios de lo apericidn,
of Cansein de Adwinistracidn considera gie t¢ pone de imanjfiesto una sebvencige de tipo de infeeds, poe diferencia entre
ol importe recibica y ol valor sazanable de lo deade determingda wilizands el tpe de inerds gfective fvalor getual de
los pagos a realizoe deseoitados of tpe de interés de mercado).

) Pai la eorcesion o extas aywdnes, e Secivded T debido prasenior wa gerania por imparie e 55043 48 siwror
{EYEQS) y 78081, 97 euros (QUANTUM), ef 315% deil rotal del préstamn. Exte v o side concedide por AVALIS previa
cowmpra de povticipmeiomes de Avally equivilentes ol 43 dol imporie avalado y bajo fa pigraracidn de depdziio dinerario
rar e 508 ded vivege. (Téaze Nota 5,

i*5) Parg fo concesion de extuy ayardas, fa Soctedad ho debida presentar uno garawiia por imponte de JOR02E erreos (TFECES)
J PRORL ST vers (THIANTUMY, ol 285 dof todnl del présimman Exte cove larsida eonceafals pov A PA L previa compea
e perrticipaciomes de Avalle equiwilenter ol 4% del importe avalade ) bafo o plgnoracidn de depisito dimerario por an
505 deil vigzge, (Tiase Nafy 8)

El resto de dendas corresponden a siete leasings por un importe total de 269.420,62 euros a 31
de diciembre de 2017 y a una fianza por importe de 29.690,28 euros con la “Fundacié Privada
Barcelona Digital Centre Tecnoldgic™ por la subvencion y el préstamo recibido de la Ayuda
Innpacto 2011-2013,
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a) Clasificacién por Vencimienlos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del gjercicio
2017, en euros:

Vemcimienin ARus
J . 2024
p 111 &1 2020 o Ay 0 Miis 'Talal

Denbas fimangicraa: 15135062 LIATHEEGASET TRAGS0LTY 215G 105 H3LET BG.ITISE RHET. MR
Dizuclas com etidodes

e erilile B, D02 Bld.9l491  SO013LS5T 136505 56 . = ZAWEA5544
Diires dendns G720 T N0 2EISEEAT 1§ 2 103,832, 87 BAIT154 1584 05455
[erivades finmmcizrns |56, 55 = = - - . 13056,55

Avrrecdures comerciales
¥ oirRs cuentss & pugar 137380145 50.587.32 - - . ITO07TH8 144052065

Provesdores y acreedurcs. LI 3U5ER52 - - « 108558692
Fiazas recibidas - - - - - 22 907 8% 22,007 KK
Amlicipos de clienles - SO587. 42 . - - = 5{1.587,32
Personal (remungraciones

pendisnies de pagn 2065 954 54 - - - - - WSS
s dendns con

Adlminisiracicess

Pililsas O 500 00 - - = - - 93, 506,50
Tatal 1RBEGOG10T  LIBT.ATIR4  Tel4S0,7T4 2183402 103.E33,57 0, 1THAZ 5 52RA3356

Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior, fue la
siguiente, en euros:

Venelnslentn Afins

2017 2R Hine 20 1] o Ml Tatal
Ikemifacs Nmumelorns: I T I L XTI TVR Mol G328 S ARD 2R 23LAFETY ZLAERRAD L FXRERTAS
Dresclis Gon exdidades
e erédita HGEEET,TI GI3E0E VR ol e9] 2 A0, 78,04 4752407 - INA0T.H
Ol dlondas fid 5 1R, 14 539197 B3 255547, 18 215644 1T 124,950,712 JIARBGAD 1994343 44
Digvivadon financiens 1 504,55 - - . - - | B 55
Acrielares enmrcinles
y edrns cwentas n pegar:  1200,769,92 10525150 - - - 222 L3E6AL0D
Provendores y ooreadons 49681 AT - 2 - - = Eh AR 1LRY
Finnzas recibadas - - - - 232009 2212009
Anticipos de clstnigs HE3T 10525390 - = - 10355931
Persomal {remumerncames
pendices do prgad 14796720 - - - = - 14T 567,21
Ciras deisdas con
Adminsslmciones
Pibdicas 515,52 - £ . - - |t 15,52

Towml THI6RETIT  1L26GTANM  RENA3EIE 846420 T2TAHATY  I3RTB6AN 504888109
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NOTA 10. INVERSIONES EMPRESAS DE GRUPO Y

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por |as
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2017 es ¢l que se muestra a continuacion:

| 4 Part, wr m Valar

Sackedad Mirecia Dramicibie Secial Actividad Enlance
% . Drezarrolbe dz nctividndes y

Voeleleeom Comunicacion {J;T%’:;E;{Dé;ﬂ;'ﬁu prestacidn de servicios en el fres de

Inteligente, 5.0, 10084 las telecomunicaciones 6. 14000

Voztelecom Dresaerolke de octividudes ¥

Latincamérica, 5.4 de Méjico DUF, prestacidn de servicios e el dred de

(" 30 T las felecomunicackpnes 15.5961,07

Vorlelecom Mome

SARL. 101075 Tétounn Servicios de Assencls nelienies 9.220,45

Digsgrrollo de actividades y
Vozlelecom Puntes de CHvicga ¥ Gassct 63, 171 prestaciin e servicied en el dnea de
Lervichn, 5.1 10H1% Mindridd las lelecomumlcaciones 20,000, b

El resumen de los fondos propios a 31 de diciembre de 2017, segin sus Cuentas Anuales que
no han sido suditadas, de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacidn, en
LUTDES

Otrae )
A " Partidns  Total
o Fechade  Capital Patrimonio  Resultado — Patrimonio

Sueiedad Balaner Sncinl Heservis ‘Nete  del Ejercicio Neto
Wigdelecom Comunicaciin
Indeligente, 5L, 311202017 3 M0 R34 G5, 732,52 F25] .40
Winatelecom
Latininstreea, 5.4, de
C.¥. AUEARMT 260472 17 - (24708 (2637008 [22.554.01
Voetelecom Mare
SARL, J12R0T7 Y245 125483 - 4A45TTI 11,423,533
Vorlelecom Pumbos de
Servicio, B0 i e ] 20000, . - {802} 19.99] 98

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2016 cra ] que se muestra a confinuacion:

' % Part, ; TR Valor:
Socledad ‘Directn Duomledlle Sacial Actividnd Balunce
"-’uﬂv&]c_mh‘_. O Arbesans 10, Deesnrrolle de actividades v prestacidn
Comunicacidn Cerdanyola del Vallts e serviclos en el drea de las
Inteligente, &,L. [ % {Barcelona)l tebccomunicaciones . 1400
Voztelecom Deswrrollo de actividades ¥ prestackin
Latinoaindérica, 5.4, dé servicios eo el drea de las
de TV, 39,995, hétjica TLF. ielecomunicaciones 13.561,07

Vortelecom Maros
S L 111 T Servicios de Asistencio w chenles Q.24
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El resumen de los fondos propios de ejercicio anterior, segin sus Cuentas Anuales que no han
sido auditadas, de las sociedades participadas era el que se muestra a conlinuacion, en euros:

Partidas Total
Fechn de Capltal _ Pateimenio  Resultado  Patrimanio
| el Halanee: Sacinl Heservas Medy el Ejerclcln et
Yoztelecom
Comunicacién
Inteligente, 5.L. IVITHNG 3, 10,00 624,00 603,50 193,04 45185
Vortelecom
Latinoamérica, 5.4, de
.. 122016 O 4T2 1T - [T 557,085 (45,500, 10 | 48,924 89

Vortelecom Mare
24 R.L. 322016 G2HIAS 162 &k - (300 40) B9 TG

Dado que las Cuentas Anuales de la Sociedad participada domiciliada en México D.F, se
formulan en pesos mexicanos, hemos considerado el tipo de cambio a 31 de diciembre de 2017
de 23,6151 pesos mexicanos/Euro (17,985 pesos mexicanos/Euro en ¢l gjercicio anterior). De
la Sociedad participada domiciliada en Tétouan se formulan en Dirhams, hemos considerado el
tipo de cambio a 31 de diciembre de 2017 de 11,2234 Dirham/Euro.

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad, debido a que interactia bajo un marco global se ve afectada por una serie de
ricsgos que escapan a su control. En este entorno, €l objetivo fundamental en su gestion del
riesgo, es aleanzar un equilibrio en la estructura de la deuda. Adicionalmente, la Sociedad
mantiene sctiva su politica de liquidez, tratando siempre de equilibrar sus facilidades crediticias
e inversiones financieras temporales por importe suficiente para poder acometer las
obligaciones financieras previstas.

11.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de erédito se produce por la posible pérdida causada por ¢l incumplimiento de las
obligaciones contractiuales de las cuentas a cobrar de tereeros, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Dada la actividad de la Sociedad, el riesgo de crédito esta controlado de manera mensual, fruto
de la propia actividad de 1a Sociedad. En caso de existir dos recibos ¢n descubierto, se cierra el
suministro de servicios por parte de la Sociedad. La cartera estd formada por un elevado nimero
de clientes pequefios, por lo que la operativa es dgil v el riesgo estd distribuido entre muchos
clientes, Adicionalmente, la Sociedad trabaja con una compafia aseguradora de créditos, lo que
permite disminuir todavia mas el riesge de crédito,
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11.2) Riesgo de Regulaciin

Los servicios de telefonfa se encuentran fuertemente regulados en Espaiia con respecto a las
normativas a cumplir por los operadores, asi como los servicios de acceso a las redes de voz y
datos del operador dominante. Asi mismo, existe una regulacion de precios relativa al acceso a
las redes de banda ancha en tecnologia FTTH del operador dominante, pero no en cuanto a las
redes de cobre, al haber sido liberalizado dicho mercado en el afio 2014. Por otro lado, existe
también por parte del regulador una regulacion estricta acerca del precio miximo que los
operadores moviles pueden cobrar a los demds operadores para terminar Ias llamadas en sus
redes. Por otro lado, existen en ¢l mercado tres operadores de tamafio relevante ademds del
opetador dominante, como son Orange, Vodafone ¥ MasMavil que disponen de un desplicgue
de red relevante en el territorio y gue por tanto, ofrecén al mercado servicios mayoristas
competitivos con las ofertas reguladas del operador dominante, lo gue permite a operadores sin
red. como VozTelecom, aceeder a un mercado competitivo, si bien es cierto, no perfecto, pero
alternativo a la oferta regulada del operador dominante que es Telefonica.

En ¢l escenario regulatorio actual, no se prevén cambios significativos en la regulacion que
afecta a los servicios prestados por la Sociedad ni en cuanto a la wlefonia fija, movil ni banda
ancha FTTH, més alld de una continua mejora de los costes de compra, gracias a lns ofertas
alternativas de los operadores alternativos ya indicados.

La Sociedad forma parte de diferentes asociaciones para gestionar el riesgo de cambio de
regulacion a la vez que participa en grupos de trabajo e iniciativas que promuevan cambios
regulatorios en beneficio de la sociedad y del sector en su conjunto: Asociacion Opéradores
Portabilided Fija junto al resto de operadores de telefonia fija, Asociacion Operadores
Partabilidad Mdvil junto al resto de operadores méviles, Asociacién ASOTEM (Asociacion
Espafiola de Operadores de Telecomunicaciones Empresariales), ddnde a partir de reuniones
irimestrales se analiza con los otros miembros de la asociacién los cambios regulatorios, la
posibilidad de influir en ellos, asi como anticiparnos en la toma de las medidas oportunas para
adaptarse a dichos cambios.

11.3) Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquides se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suliciente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias,

La Sociedad, presenta un fondo de maniobra negative de 565.215,56 euros al 31 de diciembre
de 2017 (1.869.231,16 euros positivos al 31 de diciembre de 2016), por lo que se estin tomando
medidas para corregir la situacion. {Nota 2e).

11.4) Riesgo de Mercado

El riesgo de mereado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidos a cambios en
los precios de mercado. El rfiesgo de mercado incluye el riesgo de tipe de interds, ¢l riesgo de
tipo de cambio y ofros riesgos de precio.
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El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicidn de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y erdditos recibidos a largo plazo a tipo de
interés variable.

La Sociedad pestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucion de la financiacion
recibida a tipo fijo y variable. La financiacidn a tipo variable est referenciada al Euribor.

La prictica totalidad de operaciones realizadas por la Sociedad se realizan en euros ¥, en
consecuencia, la Sociedad no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio.

NOTA 12, INFORMACION _SOBRE _LOS _APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA

“DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 152010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera, “Deber de informacion™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por Ia que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, ¥ con respecto a la Resolucion de 29 de encro de 2016, del Instituto de
Contahilidad v Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacidn con dicha Ley, la informacion es la siguiente:;

Ejercicio 2017 Fierciclo 2016
Dhias [yas
Periodo medio de pago a proveedores 22,80 2,10
Ritie de operaciones pagadas 2283 22,51
Fatio de operaciones pendientes de pago 22,30 15,17
Euros Euros
Total pagos realizados 10,142,797 34 03138433
Total pagos pendientes G749 32 57138575

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Con fecha 29 de enero de 2016, la Junta General Extraordinaria aprobd ampliar el capital social
de la Sociedad por importe de 7.595 curos mediante la creacion de 1.519 acciones nominativas
de valor nominal 5 euros cada una.

Con fecha 15 de junio de 2016, la Junta General Universal de la Sociedad acordd solicitar la
incorporacion a negociacion en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado
Alternativo Burgdtil de la totalidad de las acciones representativas del capital social de Ia
Sociedad actualmente en circulacion. En vista de dicha solicitud, la Junta General en la misma
fecha acordd desdoblar el valor nominal de las acciones que integran ¢l capital social de la
Sociedad v, en consecuencia, incrementar sn nimero ¥y numeracion. Las 70,436 acciones
existentes, de 5 euros de valor nominal cada una de ellas, se desdoblan en la proporcion de 50
acciones nuevas por cada accidn anligua y, en consecuencia, el capital social pasa a estar
representado por 3,251,800 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de una
tmica clase y serie.
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En la misma fecha, la Junta General Universal de la Sociedad acordd aumentar el capital social
en un importe nominal de 96,770 euros, mediante la emision de 967,700 nuevas acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, acordindose que la prima de emision fuera
igual a la diferencia existente entre el precio por aceidn que se fije en la oferta de suscripeion y
el valor nominal de la accidn,

Con fecha 14 de julio de 2016, v tras el plazo de suscripcion, el Consejo de Administracion de
la Sociedad, aprobo el aumento de capital en 967.700 acciones de nueva emision, de 0,10 euros
de valor nominal cada una. El precio definitivo fijado para la Oferta de suseripeién fue de 2,90
euros por aceidn, lo que supone una prima de emision de 2,80 euros por accion. El importe
desembolsado en la Oferta de Suscripcion ascendid a 2.806.330 curos,

Con fecha 26 de julio de 2016, la totalidad de las acciones de Voztelecom Oigaadol, S.A.
fueron admitidas a cotizacidn en el Mercado Alternativo Bursatil-segmento de Empresas en
Expansion (MAB-EE).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Sociedad esta representado por
4.489.500 acciones de 0,10 ewos de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Fstas acciones gozan de ipuales derechos politicos y economicos.

De acuerdo con las comunicaciones sobre ¢l niimero de acciones societarias realizadas ante el
Mereado Alternativo Bursatil, los Accionistas con participacion directa igual o superior al 10%
del capital social a 31 de diciembre de 2017 son los signientes:;

2017
Sodia N* Participaciones % Participachin

HIGHGROWTH INNOVACION, FCR 507,313 11,30

Los Accionistas con participacion directa igual o superior al 10% del capital social a 31 de
2016, eran los siguientes:

2016 _
Socio N Partjcipaciones. % Participacion
Fonsinnocal, FCR 704,852 15,70
HIGHGROWTH INNOVACION, FCR 507.313 11,30

13.2) Prima de Emisidn

Durante el ejercicio 2016, debido a las ampliaciones de capital anteriormente descritas, se
genend una prima de emision de 2,858, 895,00 euros,

El resto de esta reserva se origind como consecuencia de diversas ampliaciones de capital entre
los gjercicios 2003 y 2011,

La prima de emision es de libre distribucidn,
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13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

2017 2016
Reservi begal 46.839,70 46.839,70
Chires Pleseryvas (2808508 (254.693.05)
{234.011,13) {207.853,35)

En la cuenta “Otras Reservas™ se recoge el efecto en reservas de los ajustes correspondientes a
los gastos de constitucion que la Sociedad tenia registrados en el activo segin el antiguo Plan
General Contable y los gastos de ampliacién de capital derivados de las ampliaciones de capital.
Durante el ejercicio 2016 se¢ imputaron a reservas 163.536,63 euros commespondientes a los
pastos de ampliacitn de capital del ejercicio, netos del efecto fiscal.

Reserva Legal

L.a Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estén obligadas a
dotar las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
1 los Socios en caso de liguidacion, Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Reserva Legal no
estaba dotada en su totalidad.

13.4) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad posee 75.453 acciones propias (31.704 acciones propias
en el ejercicio anterior). La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio se encucntran
valoradas al precio de mercado al cierre del ejercicio 2017 por importe de 1,950 euros por
accion (2,53 euros por accidn en el afio anterior).

Con motivo de su inclusién en el MAB, la Sociedad mantiene un contrato de liguidez con
Solventis AV, 8.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

NOTA 14. MONEDA EXTRANJERA

Las principales partidas de balance en moneda extranjera en el gjercicio 2017 y 2016 se detallan
a continuacion;

2017 20016
Active Pasivo Activo Pasivo
Inversiones en ompresa grupo ¥ asocindas | 8.662,3% - 24.781,52 -
Inversiones financieras a corto plazo . - = %
Efectiva y otros activos liguidos equival. 210,000, 5| - 196.534,57 .
Cuentas 8 Cobrar 23542608 - 202,086, 35 =
Cuentas A Pagar . 378,31 - 4060217

47008898 374,31 51341244 40,602,107
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Las principales partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en moneda extranjera en el
ejercicio 2017 y 2016 se detallan a continuacion;

; 207 006

Ingreso Casto Ingreso Gasio
Tmporte neto de b cifrs de negocios 13140143 143.164,27 '
Aprovisionamientos - 100.682,80 - 95.210,86

13140043 LO0.6ET.ED 143, 164,27 95.210,86

El tipo medio de cambio ulilizado durante el ejercicio 2017 ha sido de 1,1993 H/E.

NOTA 15. SITUACION FISCAL

Fl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de
2017 v 2016 es el siguiente, en euros:

Jzamzg 3f1zai6 _
A Cobrar A Fagar A Cobrar A Prgar
Mo eorrlente:
Motivos por inpucios difsridos F8G, 54,72 - 202, 000,54 -
Pasivas pir impuesios diferidos - TL.185.74 - J04TIT
T84, 904,72 7118574 2024005 47027
Corriente;
lmipuesto sobre ¢l Valor Afudido - 20.095,37 * 35.262,06
Ievolucitn de Impusstos 21,249,598 - 3B.TREAT -
Impueste de Sociedades 371,35 - 604376 #
Retanciones por IRFF - 11.984.53 . 40.256,71
Orgnnizmes de la Seguridad Socinl LIT241 42, 4304 - 205,50, 75
LER0E,Td O3.500%.09 44932 63 10251552
Situaciin Fiscal

Al 31 de diciembie de 2017, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos
a los que estd sujeta desde el ejercicio 2013 hasta el ejercicio 2017. En comsecuencia, con
motivo de eventuales inspeceiones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por fa
Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso
de producirse, no serian significativos sobre las Cuentas Anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre Beneficios

Desde el XX de enero de XX, la Sociedad tributa bajo el régimen de consolidacion fiscal del
impuesto sobre sociedades, siendo la Sociedad la cabecera del grupo consolidado y formando
grupo fiscal con Voztelecom Comunicacion Inteligente, S.L.
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La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la signiente:

Resnlindo dél gjeigicin
{deapuis de impuesing

Inipmestn sabre gotiidnibes
I¥ifcrencims permunenies
Irferencins icmpnrales
-uripen en el gjercieln
-urigen gjereitio snierior
Compessaciin de bases
impomilsles de efereicins
anieriores

Base impnmible
{resullagdo fscal)

T e
Cuenta de Phrdidng y Grmnueias Cuenta de Pérdidas y Gananviss
(LAG3,738,75) (BE1ATT,EN
Arwmentes Digipnclemey  Efecte MNefo Aumerins  Mewinvciones  Efecte Nate
1500622 (1510622
WHTRIZ  (2LE4LIT) {554,25)
097812 MATEAZ TB42AT 21.842.37
(21.84237) (21.84237) - {6.590,38) i6.500,38)
(1464603 0) (RI8.225,30)

Los edleulos efectuados en relacidn con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguienies,

E11 ELDNDET

Cuaoty [ntegia
Deduccinnes

Cuotn liguids

Retenciones y pagos a Cuenti

Cuonta a devolver

2017

(371,35)

{371,35)

2016

{6.143,76)

(6.143,76)

El movimiento de los impuestos gencrados v cancelados, se detalla a continuacion, en euros:

Impuestos diferidos notivos:

Difirencias lemporarias

Tmpuesios diferides pasivos:

Dilerencias tempomreas

Sl el
AI22MG Generados

20T !

(S 4T9ITH

Caniceladas-

1925353

Ahfres
Mevimicntos

(1510622 }

(377.38)

Snldo il
ALZHT

186.904,72

T1563,12



Crreinins Annales de Vazrelecom Olgon3al, X, Efercicio 2017 38

El movimicnto de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, se detalla
a continuacion, en eurns:

Saldo al CHros Salelo al
JFIRZ0IS Geserados  Canvelmlos  Movimbentos 31122016
Impuestos diferides aotivos:
[Diferencias fempornrias [BO.O20,43 20,900.51 . - 202.000,94
Impmestos diferidos pasivos:
[HEerenclas lemparnrios (142.052 85) - 51,571,509 - (HATH2TY
Créditos por B nibles Negativas Pendientes de Compensar

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de
la eapacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.
El importe total activado por dicho coneepto asciende a 132.393,76 euros. El detalle de las
hases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es el siguiente:

Tmporte

Afiy dé Origen ey Hanan)
2006 106.231,41
2007 1.354.000,07
2008 777.581,16
2009 173.216,68
2015 32.841,03
2016 |.083.011,75
3.262.095,65

La Sociedad tiene registrado activos por impuesto diferido por importe de 132.393,76 euros
respecto a bases imponibles negativas pendientes de compensar. Para ¢l resto, no se han
registeado los activos por impuesto diferido por considerar que no concurren las circunstancias
que permiten su activacidn.

Adicionalmente, la Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar por 462,249 94 curos para
las que tampoco se han registrado los correspondientes activos por impuesto diferido.

TA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe Neto de la Cifra de Negocio

El detalle del importe neto de la cifra neta de negocios por localizacion geogrifica en base a la
ubicacion de los clientes al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, cs como sigue:

2017 26
Fspaiia SRR G, TH L I8T.1HE,14
Fesio Unidn Eusopen 42.250,18 22,330,43
Fesia Mundo 196778, 50 1710532

1.911.290,75 9, 300,834,859
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El detalle del importe neto de la cifra neta de negocios por categorias de actividades, realizadas
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

21T 16

Hervicios de Centralita en ba nibe pora empresas 5.B05.421,00 . BEEEGTO0
Rervicion de linens de voi [P pors centralitas fisicas 2. 540,503,00 2,357.335.00
Servicios de telelomia fija para chentes SOHO R4 1R 1,00 1056, 932,00
Ciiros Servicios en b pube 195, 536,00 245601040
Servicios mayorisiag A0, 00 S0 34800
Wenlas [nfercompanias 215,080,00 185.054.00
Diescuenios comercinkes sobre venlas [16Z2,337,25) (9126311}

9,931 .200,75 9. 380.434,49

b) Aprovisionamientos
La composicidn de este epigrale de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
BN Curos.

2T 26

Consumos de merenderins
Compra de mercaderfas 3.997.131 64 3.647.433,32

Variachin de existencias de mercaderias (28.743,31)
3.997.131 64 3.618.690,00
Consumo de materins primas

y olras materins consumibles 240,75
240,75 -
Diros gastos externos 205 RRR 43 246,446,107
105 848,43 246.446,17
Total Aprovisionamienios A 205, 260,42 3.B65.136,18

¢) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta cs la siguiente:

2017 2016
Sesuridad Social a cargo de la empresa 430.302,46 411,380,492
iros asing sociales 25.516,53 JLGEE. 1D

Cargas Socinkes 45551890 432.068,52
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NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental v a la proteceidn y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos ¥ gastos ni contingencias relacionadas con la
proteceion y mejora del medio ambiente,

NOTA 18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este eplgrafe del Balance adjunto durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido
el siguiente, en euros;

1] ) 2006
Sulvenciomes, donaclones
v legadas vecilddas a inicio del ejercicia 7450014 29,191,010
Transferancing o ln cuenta de pérdidas ¥ ganancins
dee las subvenciones, domsclonss ¥ legndos recibidas (7357731 (10] 48R3}
Fiecie imposithve 1884 3R 2533221
o movimlenios (E.197,55) { TR 564,25}
Subwenchones, donacinnes y
legndos recibidos & final del gjercicio 2NEE294i IT4.500,04

NOTA 19 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, no han acaccido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 20, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
indica a continuacion, en eurns:

Ealdo Enbilo-a

lntidad 3122007 A anG
ACTIVO CORRIENTE TSI 173.363,71
Créditoy por oporaciones comercinles 21903307 17336350
Vozelscom

Latinoaméeica, 5.4, de LY, | 55.083,07 134399 26
Vamcleoom Maroe S.ALRL, 63,050,010 350600, 6]
Vartelecom Conumicaciin Inteligente, 5.1 - 4,44
Cuenta Corrients 16,54

Wissleleenn Punlos de Servicio, 5.1 b,



Cneniis Amaples de Poztelecom Qigoaad), SA4  Sevedeia 2007 d!

Saldo a Saldo a
| Entidad nhzzon 3220 6
PASTVO CORRIEMTE 14743035 138.880,21
Proveedores a corto plazo
Vortelecom Comunicacidn Inteligente, 5.1, 147.204,35 [38.880,21
Vortelecom Puntos de Servicio, 5.1, T2a 00 -

20.2) Transacciones entre Partes Vinculadas

Las operaciones més significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2017 y
2016 se detallan a continuacion:

Entidad 2017 2016
Servicios Recibidos

YVorelecom Comunicacitn Inteligente, 5.1, (1L.Z3T.HMT.75) (1154, 10947
Vortelecom Maroo S.ARL. (561038, 59 (179220
Vortelecom Puntos de Servicio, 5.1, { G0R ) -

Servicios Prestados

Yozlelecom

Latinoamérica, 8.4, de C.V, 21.683,81 21.618,29
YWozialecom Comunicaciin Inteligente, 5.1 L 56.030,00 165,403, 20
Vortelecom Maroo 5.4 KL, 63 050,00 {5 L,
Vortelecom Puntos de Servicio, 5.1, 40,832 45 .

20,3) Saldos vy Transacciones con ¢l Consejo de Administracidén v Alta Direceitn

El total de remuneraciones satisfechas a los miembros de la Alta Direccidn en el gjercicio 2017
en concepto de sueldos y salarios ascienden a 324998 84 euros (406.895,04 euros en «f
gjercicio 2016). En dicho importe no hay sucldos y salarios de miembros del Consejo de
Administracidn de la Sociedad (igual en el ejercicio 2016).

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido en el ejercicio 2017 una
remuneracion de 136,140,64 euros por su condicidn de Administradores de la Sociedad
(136,557.47 euros en el ejercicio 2016). No hay remuneraciones adicionales en el ejercicio
2017 (261,03 euros en el gjercicio 2016) en concepto de intereses de un préstamo participativo
obtenido de los miembros del Consejo de Administracidn.

Al 31 de digiembre de 2017 y 2016, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni segures de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los miembros anteriores vy actuales del Consejo de Administracion o de la Alta
Direccion de la Sociedad,

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2017, no tiene suscrita una poliza de responsabilidad civil
de directivos y conscjeros para los miembros del Consejo de Administracidn.
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Informacion _en relacién con situaciones de conflicto de intereses por pate de los
Administradores

Al clerre del ejercicio 2017, ni los miembros del Consejo de Administracion ni las personas
vinculadas a los mismos segiin se define en la Ley de Sociedades de capital han comunicado a
los demds miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segin se define en la Ley de Sociedades de
Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

NOTA 21. OTRA INFORMACION

El nfimero medio de personas empleadns durante los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por
categorias, es ¢l signiente:

2017 2016
Allos directives ] ]
Ingenieros ¥ [écnicns 14 I&
Administrathvos 4 4
Personal de produccicn & 4
Personal de venta y distribucidn 23 22
Tuwtal 55 52

Ha habido una persona empleada durante ¢l gjercicio 2017, con discapacidad mayor o igual al
33%.

La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es la siguiente:

017 016
Hombres Mujeres Homibires Mujeres

Alios divectivos & - & -

Ingenieros ¥ técnicos e 2 12 6
Administrativos 2 3 2 2
Personal de produccidn 3 i 3 fi
Personal de venta v distribucian 5 1] 15 a9
Tutal 32 11 I8 13

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 ha ascendido a 13,500 euros
(11.000 euros en el jercicio anterior), El importe de los honorarios por otros servicios de
verificacion correspondiente a la revisidn limitada sobre los estados financieros intermedios ha
ascendido a 9.000 euros (mismo importe en el gjercicio anterior).
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CALCULO DEL EBITDA

En base a la informacion incluida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Seciedad caleula el
EBITDA de Explotacidn después de aplicar los criterios contables anteriores, tomando en
consideracion las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

Resultado del Ejercicio antes de Impuestos
(+/-} Resultado Financiero
(+) Amortizacién del Inmovilizado y Deterioro del Inmovilizado

EBITDA de Explotacion

¥

Como resultado de aplicar los cdleulos anteriores, el EBITDA resultante para el ejercicio 201 1
es de 237 miles de euros (692 miles de euros en el gjercicio 2016).
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VOZTELECOM OIGAA3IG, 5.A.
TE AL EJERCICIO 2017

INFORME DE GESTION CORRESPOND

1. RESUMEN DEL ANO, HITOS PRINCIPALES

Los resuliados alcanzados por la Sociedad VOZTELECOM OIGAA36(, S.A. en el afio 2017
han sido satisfactorios en relacion al presupuesto aprobado por el Consejo de Administracion a
inicios del afio, habiendo aleanzado un importe neto de la cifra de negocios de 9,9 millones de
euros. Esta cifra representa el 90% del objetivo presupuestado, habiendo alcanzado tambidn un
91% del margen neto esperado y un 47% del EBITDA previsto.

Con respecto al ejercicio 2016, ha habido un incremento en la cifra de negocios de un 5,3%,
Con respecto al margen neto sobre ventas, tal ¥ comao ya habiamos previsto en la elaboracidn
del presuptiesto, ha habido una disminueitn de 2 puntos poreentuales respecto al ejercicio 2016,
y, £n este punto es importante remarcar la presion competitiva en el sector, tras una fuerte
consolidacitn de los principales operadores, con unos precios de venta que siguen una tendencia
negaliva ya iniciada hace varios afios. Dicha disminucion no puede ser acompafiada de forma
proporcional por una reduccién de costes en los consumos, produciéndose una erosion del
margen bruto, Esta disminucion en el margen respecto al 2016 junto al incremento en torno a
un 10% en los costes indirectos ha provocado que el EBITDA sc haya visto reducido al 2,4%
sobre ventas ¥ disminuido en relacidn al 2016.

En cuanto a la cifra de negocios, la Sociedad ha seguido creciendo de forma significativa en los
ingresos desarrollados por el servicio OIGAA Centrex en un porcentaje superior al 30%, siendo
ademids ¢l producto principal que comercializa la Sociedad. Ello ha compensado la disminucitn
de ingresos recurrentes de otros servicios, principalmente los de telefonia para cliente pequefio,
un segmento en el cual la compafifa va no se dirige por optar esios clientes por soluciones
mérviles de tipo residencial en su mayoria. Esta disminucion del ingreso recurrente ya se habia
previsto en el presupuesto.

En relacién a los Costes de Venta, hay que destacar que este afio 2017 ha seguido siendo
complicado por la actual regulacion en los servicios mayoristas de Telefinica que provoca que
las remuncraciones por “kick back™ pricticamente hayan desaparecido, por el incremento
snstancial en los costes de los nimeros especiales, que, aunque se han podido repercutir en ¢l
precio de venta provocan que el porcentaje de margen disminuya y finalmente, se ha acentuado
¢l cambio en ¢l mix de los accesos indirectos, ya que la Fibra Optica estd desbancado al resto
de accesos indirectos y con la implementacitn del 4G en el movil la cifra de ingresos de movil
ha crecido un 40%. Todo ¢llo ha provocade que los costes recurrentes se hayan incrementado
de forma significativa en este ¢jercicio con respecto del anterior. Adicionalmente hay que
destacar que, debido a la presion de precios en el mercado, no ha sido posible repercutiv en su
totalidad este incremento de costes en los precios de venta de los clientes existentes,
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Comp consecuencia, ¢l margen neto sobre ventas ha disminuido 2 puntos respecto al del
¢jercicio 2016. Por otro lade, la aplicacién del plan de expansitn tras la salida al MAB ha
derivado en un ineremento en los costes indirectos respecto del anterior gjercicio, en torno a un
10%, tanto por los gastos vinculados a salida al mereado como por el aumento de inversion en
generacion de demanda, destinada a incrementar la captacion de clientes y que permila alcanzar
los ohjetivos de futuros ejercicios de acuerdo al plan de negocio publicado en el MAB para ¢l
periodo 2016-2019. Por ello, el EBITDA financiero aleanzado ha sido de aproximadamente 0.2
millones de euros frente a los 0,7 millones de euros del gjercicio 2016, resultando tras aplicar
las amortizaciones y los gastos financieros del ejercicio unas pérdidas de 1464 miles de Euros
para el gjercicio actual frente a unas pérdidas de 883 miles de Euros en el ejercicio precedente.,

Con el inicio del plan de expansién comercial, la Sociedad pretende seguir consolidando su
posicion de liderazgo en el mercado de los servicios de comunicaciones en la nube en el
segmento empresarial, con especial foco en la pequefia ¥ mediana empresa, segmento en ¢l
seguimos siendo la compafiia en Espafia con mayor facturacién y base de clientes instalados.
Por ello estimamos estar por encima del 20% de la cuota de mercado de servicios de centralita
virlual y lineas 1P en el segmento empresarial, un mercado estimado de 25.000 empresas que
utilizan este tipo de servicios en Espafia, respecto de un total de casi medio millin de empresas
de enire cinco ¥ cien empleados.

Este liderazgn en el mercado espafiol de las comunicaciones “en la nube® se ha mantenido
gracias al mantenimiento tanto de la cuota de mercado como de la cifta de facturacidn y al
incremento del nimero de clientes con respecto al afio anterior. Todo ello a pesar de las
incertidumbres del entorno existentes en este afio 2017 v que dificultan las nuevas ventas (las
pymes alargan los procesos de decision que afectan al cambio) asi como por la aparicion de
nuevos competidores con estrategias muy agresivas en precios para captar cuota de mercado.

Ottro aspecto a destacar este ejercicio ha sido la continuidad de las inversiones en I+DHi. La
constante innovacion tecnolégica en el sector donde se encuentra ubicada la Sociedad constituye
un acicate para continuar con la firme apuesta por la 1+DH y desarrollo de nuevos servicios ¥
ampliacidn de los existentes, que ya viene de ejercicios anteriores, concretandose en diversos
proyectos ya en marcha y que cuentan con financiacion publica,

Fl fondo de maniobra a cierre del gjercicio 2017 es negativo en 565 miles de Euros, lo cual es
un hecho puntual, Por ello, se estin tomando las medidas oporfunas para que en base a las
perspectivas futuras del negocio de la Sociedad se consoliden tanto los resultados como los
flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios y permitan revertir esta situacidn.

Durante este el afio 2017, el Grupo ha continuade ¢on la implementacion de su nuevo plan de
negocio 2016-2019 con el objetive de superar los 20ME de ingresos en el 2019 v los 4ME de
ERITDA en el mismo afio.
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7. GESTION DE RIESGO FINANCIERO Y USO DE INSTRUMENTOS DE COBE

En el normal desarrollo de sus aperaciones, VOZTELECOM OIGAA360, S.A. estd expuesta a
riesgo de erédito y a los riesgos habituales de mercado, variaciones de tipo de interés ¥ rnesgo
de cambio. Para minimizar el impacto del riesgo de crédito la Sociedad tiene contratada una
piliza de seguro de crédito con la Ascguradora Credito y Caucion, 5.A,

Con el fin de minimizar posibles pérdidas causadas por variaciones en los tipos de interés la
Sociedad ha contratado de forma ocasional un SWAP sobre tipos de interés para uno de los
préstamos oblenidos durante el gjercicio.

Asimismo, la tesoreria de la Sociedad estd invertida en productos de bajo riesgo que incluyen
principalmente imposiciones a plazo fijo y fondos de inversion en renta fija, todos ellos
contratados con entidades financieras con calidad crediticia de primer orden.

3. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2017, 75.543 acciones propias valoradas en un importe
de 147.133,35 Buros que representan el 1,68% del capital social, (31.704 acciones propias en el
gjercicio anterior valoradas en un importe de 80.211,12 Buros que representaban el 0,71% del
capital social),

Las operaciones realizadas durante el gjercicio con acciones propias han supuesto pérdidas por
un importe de 4931345 Euros (7.248.93 Euros en el ejercicio anterior), habiendo sido
registrados contra reservas de acuerdo con la legislacion vigente.

4. PERSPECTIVAS EJ ICICy 28

VOZTELECOM OIGAA3G0, S.A. continuard en el ejercicio 2018 con la implementacian del
plan de negocio definido en el proceso de salida al MAB en julice de 2016 desarrolladoe sobre la
base de su oferta lider en servicios de comunicaciones en la nube y en distribucitn especializada
o través de una red de Puntos de Servicio, para aprovechar las nuevas oportunidades de mercado
que la tecnologia ‘cloud’ estd abriendo en el segmento de las comunicaciones para la pegquedia
y mediana empresa en nuestro pafs. 5i bien el inicio del plan de expansion comercial ha sufrido
cierto retraso en su puesta en marcha hasta la salida efectiva al MAB y obtencidn de la totalidad
de la financiacian, la Sociedad mantiene sus previsiones de crecimiento de superar los 20ME de
ingresos en el 2019,

El dmbito geogrifico de negocios de la Sociedad es basicamente el territorio espafiol, lo cual
tiene su reflejo en el entorno econdmico en el que se mueve la Sociedad; por un lado las
previsiones muestran que puede haber una ligera ralentizacion de la economia en general, pero
los indicadores nos siguen mostrando que para este 2018 en Fspafia mejorard la situacion del
crédito bancario, se reducird la morosidad y se estima un crecimiento del PIB superior al 2% lo
que incidird en un previsible sumento de las inversiones y renovaciones tecnoldgicas en las
empresas. Este escenario tendria que ayudar a la consecucion de los ohjetivos de crecimiento en
la cifra de ventas indicados en el plan de negocio, facilitando la captacion de nuevos clientes a
través de nuestro canal de distribucion especializado, que junto a los compromisos de servicio
a los clientes v calidad de servicio nos permitan alcanzar los objetivos previstos para ¢l ejercicio
2018.
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En consecuencia, para este afio 2018 el objetivo de la Sociedad es cumplir con los compromisos
adquiridos en el plan de negocio 2016-2019 en el momento de la salida al MAB, gjecutando por
tanto los planes de expansion de Puntos de Servicio y canal de distribucion, e incorporando en
su oferta los nuevos servicios previstos en el plan de negocio.

5. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha firmado contrato marco de
Arrendamiento  Mercantil para la financiacion de la adquisicion de equipos para
telecomunicaciones con una cntidad financiera por un importe de 500,000 Buros.

Mo han acaecido otros hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la Sociedad a
dicha lecha.

W E



E DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
VOZTELECOM OIGAA36D, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Geslion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 que se componen de

las adjuntas hojas mimero 1 a 48,

Barcelona, 28 de marzo de 2018
El Consejo de Administracion

| Ao

Jokep Garripa Paituvi D. Xavier Ctheajoana Mogas
P

/%

D). Félix Arias CGiabasa — 1. Jordi Bellobi Girona

{en representacion
de Nekko Capital, SGEIC, 8.A. )

J. _fr"'.'.

D* Maria l'{':ntnnia Otero CQuintas
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ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES:

Modelo Oficial de Balance

Modelo Oficial de Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Modelo Oficial de Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Modelo Oficial de Estado de Flujos de Efective
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V. Acroedores comerciales v ofras cusntas a pagar. .. ... ... 32500 1.373.031,45 1.200.768, 02
1. PROVESOONSS . ..ot e eas 32510 | 9 BOS.878,24 783 561,53
8 Provistanss o Bngo B . oL | 32511
Bl Proveadorss moor plBzn . . oo e e . | 3zm12 805.878,24 788.561,53
2 Proveedorss, empresas del grupo y asociadas .. ... ... ... 32520 | 9 147.830,35 138.880,21
T e . | 32830 | ® saare 21240,13
4. Personal fremunaracianes pondienies de gege) . ... ... | 32840 | 9 265.834,54 147.967,21
5. Pasivos por impuesio COMENIE . .. ... .o oo . | 32380
6. Oiras deudas con s Administraciones Poblicss. ... ... ... 3280 | 19 83.50%,80 102.515.52
T 32570 | 9 605,32
VL  Porodifiencionss a corto pIazo. . ... oo e
Wil. Dwirda con caracioristicas espaciales a corto plaza. ... .. ... J2T0a
TOTAL PATRIMONIO METO Y PASIVO (A +B#C) ... .. ...... .. 30000 730B.211.75 9.352.252 35

{1} Bjardcio ol gus wen refasa bin cypning il
[} Bjpecicn sninsor




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P11

AB3102149 J

CIEMCHAIMNAZION SOCIAL:
VOZ TELECOM OIGA3E0, 5.4,

MIF;

2810372018
Esnach duslingdo pan b s de rs sdainisirdonss

(DEBE} | HABER LA MEMGRIA| mencicio. 2017 iy | Eencicn 2016 o
A} DPERACIONES CONTINUADAS
1. Imparte neto de la cifra de negocios .. ........._...._...... | 40fo¢0 | 159 8.831.290,75 9.380,834,89
B i T R S T e e e e 40110 8.510.473.67 8058.453.25
b} Prestackings e sanicios 40420 42081708 322.381,64
cl  Ingrescs de cardciar fnanciarn de kas sociedades holding | . 40130
z m:mﬂm -&:Iu‘t-mludtpmﬁmln: |mmm yone G d.. s 383630 110021
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo AG300 609.343,78 588.271,78
4 Aprovislonamisodos. ... ..., apane | 18.B (4.316.606,71) (3.885.136,18)
a}  Consumo de mepadertas oL, A0440 (4.020.475,53) (3.818.680,01)
b}  Consumo de maleras primas y obras mebariag consumibles, . .. 40420 (240,75)
o) Trabajos reafeados por alras emgresas 40430 {295.666,43) (246.448,17)
d)  Dedancro de marcaderias, malerias primas ¥ olros sprovisionamientos, | 40440
5. Otros ingresos de explotacién , 40500 37.452,83
8)  Ingresns accesaorios ¥ olras de gasldn comenta. ..o #0510
B)  Subwencicries de axplotacitn incorporadas al reaullada del sjercice | 40820 74328
6. Gastos de porsonal ... aoann | 18 (2.200.918,79) (2.045.698 48)
a) Sueidas, salarios yesimBBT0E. .0 i | 40010 (1.745.100,60) (1.813.520.97)
b) Cogas sociales , ., | ADG20 (456,818 98) {432.068,52)
¢} Provisionss.. ..., 40630 (8.338.117,12)
7. Diros gastos do explofacién, ... ... | agTon (3-B64.1890,05) (3.397.308,67)
BY  BAPACIOn SRR | |\ ey e e s - |07 (3.813.781,78) (3:338.117.12)
R | aorae (36.004,08) (33,268, 38)
c) m;ﬁmnnmymmm da wmﬂlurmpm npafmmu | iy {14,304 18) (24,903 17)
g, OMros gastos do gastkn conmente, . oooooioi i 40740
&} Gastos por amisidn da gases de efacto invamaden. . _........... | 40750
B,  Amortizacitn dol InmovIBZREE . ... oo T (1.660.370,08) (1.627.639,27)
R e Lag |8 76.577,51 101.488,83
10 Ewcosos de provisionss. . . 41000 -
1. Deterioro y resubtada por enajenaciones del lnmovilizado . . | 4tid
By O PRI . o g R S S R R - | 41110
b} Resullados por enejenaciones ¥ olfEe ... oo in e eas 41128
o} mﬁérﬁﬂma p-:-raria,lamnhmm ded inmavilizads de fas T
1Z  Diferencia negatlva de combinncionss de pegocie ... ... ... 44200

113 Ejarecia mf qusy vor refodrkes Lk ouiTias iinislis.
| Ejareica nalsrion




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

Pi.2

MIF: AB31021459 ]
DEMCMIMACION SOCIAL:
VIOZ TELECOM DIGA3S0, 5.A
o 2810312018
Esqpacas daslingds para las lvmas do ok adminklradess

[DERE] | HABER LA WEsonls| EsERcKID_ 2017 i1 | Esemcwcip 2016y
T e eI ORRRIo AT s el 41300 1.700.75
Ad) FEEE?EEPEE’E_‘W 10+ 11+ 42+ 13) 49100 (1.347.304,68) (B33.886,90)
14. Ingresos ishciaros 41400 B.285,27 11.785,40
a}  De parlicpaciones en inairumenéos de palimanéio, ., ... 41410
a 1) Ensmpresas del grago v ssociedas ... 41411
WD) EISESOE. . | 41412
bl D valaras negacisbles y olrs Instrumentos financisms | 41420 8.285.27 HIe640
b1) Do empresas del grups ¥ SBOCEEEE . .o 41421
52 Do o stz B.285.27 11.795,40
o mputacien de mmmmmmm o ﬂmr —
A6, O RN - oo s e mmrem e e s et e 41500 {B1.283,59) {81.073,39)
a) Por deudas con gmpresas del grupo y ssociadag ... #1510
MY PO DRI v s o o S e S T 41520 (81.3088,51) {81.073,38)
ch  Porectualizachn de provisiames , .. ..o .o e o aainan, . | 41530
16, Varlacldn de vator razonabla sn instrumentos financisros . ... | 41608 638,59)
a) Camerd e napocimeldn ¥ ainos. - . .o c ol s e s hea 41618
i el ol s ottt bioni 41629 (538,53)
17, DUOTORCIEE 8 CRIBND ..\ oo eee s eeomeeres e e ims 41708 (HLER320) 19.667,80
18, E-_hr:tl:?.ru mulhn-du par mﬂm:ulnmr- de Insirumentos W
)  Daterioros y pardidas ., ... ., 41810
b}  Resulbados por enalenaciones yolras .. oo ool .| 41830
19, Otros ingresos y gasios de caracier financiera .., ... ... | 42700
al  Incomporacion al actvo de gasios fmanckeas. ..o oo 42110
B Ingrasos finenclercs derivados de convenios de acraedones. .. ... 42120
¢ Ao 06 NGREB0E Y GEBIE .oy vivi st mamsnasensbniasiaea 42130 —
A.2) RESULTADO FINANGIERD {14 + 16 « 16+ 17+ 18+ 18] ., ... | 49200 (116.434,09) 149.580.39)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 #AZ) ... ... .. . | 40300 (1.463.738,75) (883.477,29)
20, [MEUEStos Bobre LRERCIOS .. ... .. 0o atoon | 18 M
A4 ERUTSOES SRioa sRocieie e crmnes | (1.463.738,75) (803.477.20)
B} OPFERAGIONES INTERRUMPIDAS e
il i o ko s S azom0 _
A.5}) RESULTADO DEL EJERCICIO (A8 + 21} ... ..oooooooionn 4D500 {1.462.T38,75) (B83.477.28)

113 Seickde al gus dan ifordilhs WS oseiis ke
21 Epurckds ailsier




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PMN1

NIE: Agai0214n |
DEMOMBMACHIN SOCEAL:
VIOZ TELECOM OlEAIG0, 5.4,
28032018
Eapacio deslingdd parm Ba Srmas & g adsinsipdones
MOTAS DE
L.'LHE_HEIHM. EJERCACID 2017 1) | EJERCICH 2018 2]

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS ... | 58100 (1.462.738,75) (BB3.447,23)
W%EEUE ¥ GASTOS IMPUTADDS DIRECTAMENTE AL PATRIBACMNID
l. Par vabaracion de instrmantos finamcleros . ... ... .. ... ... #Ooin
1. Activos linancieros dispanibles paralaventa. . .. oooooooao oo | S0EH
2 Oiros ingresosipashos, ., ., ., 8O0 2
IL  Por cobarturas do tujos deefectlee, ., ... 000000 oie a0, | BOORD
. Subvenclonos, donactones y legedos recibldos, , ., ., £0030
V. Por gananckas y pérdidas actuariales ¥ otros ajustas | 0040
¥.  Par activos no mhnlnymhu rlrl:ulndﬂ minlmldnl pﬂl

la yventa, , ., .. 50050
WL Diferencias de camwersidn , . 0080 - =
Wil, Efacto hmmlﬂl'm fokoan ST -
B} Total ingra '!'ﬁllll:llimpm dlmumm-anatmtﬂrmh

mato |;|+1| ma 55200
TRANSFEREMGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANGIAS _
Will, Parwaloracion de instrumenios Tnaneieres ... oo 00000, . | 50080
t.  Actvwos finenckares disponibles para b venis. .. ..o e i .| S8
2 Oirog IngreacaiImBiin . . . . cci o can i sbe be e s e e . | S8z
15, Porcobarturas de lujos e efeciive. . ... ...ocooioioinn. . - | 50080
K. Bubvenclones, denaciones ¥ legades recibides. .. ..o soina | 18 l'.!"‘.l:._i?-ﬂ,iﬂ (206.264,48)
Al Por potivos ne correntes ¥ pasives vinculados, manlenides pu'a

DIETITERL 4 i i it m o b e ey i i AR WA o P 110
XL Déferancias g8 COMVBRBION . , . ., ... .cicicnraraioimrrainas 5S040
KM, Eforto IMPOSIIVE . .. ..o\ttt e 50130 | 18 19.293,63 51.573,50
9 B s e iy e o (67.080,68) (164.880,87)
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C} ... _.. 58400 {1.521.619,43) (1.038.158,16)

{1y Epercici o g
|12} Epsitaky anbeikon




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
MIF: AB3102140
DENOMINACION SOCIAL:
WOZ TELECOM DIGAIAED, 5 A, ARINA201E
Espatio dasinata para fas finmag @ os sdminsimdome
CAPITAL
EECRITURADD (HO EXHGIDO) PRI OE ENISI0K
i ) L]
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO gon (1) 514 344.585,00 3.466.100,27
L Ajustes por :Ilhlnldnnrllnrhdnl.jnmhnln
sy (1) y antericras s12
. A].LJIII: purmdﬂlnjn‘nluln m-_ﬁ {1:|
y anteriores T 513
B} HALM.A&I:I.E‘I'M:ID 1m¢m I:EI. E.IEFI:GbEID o P 344685 00 446610027
1. Total ingresos y gastos reconocidos .., ., 515
. Opsraciones con soclos o propéetarics . ., . s 516 104.365,00 2.558.895,00
1. AUmENOS 08 COPNEE .. _ Lsar 104.365,00 2.858.895,00
2. (=) Redugeicnes de capltad . ooLoioani oo - 518
3. Corwarsicn da pasivos linancierss &n palrimonio nalo
(comearsion da obligacionss, condonacionses de daudas]. 518
4, (=) Distribucitn de dividendos. 520
& Dmamwimmupﬂﬂ clones propios
==~ i it o sriatevoonizo il T
6. Incremenio {reduccidn) da Elrumri-:- nale reculianis de
unia combnaciin de negocig. ., . .. o u i oiaaaoan 5 522
¥, Oiras aperaciones con socks o propletames .. 523
Il Gtras varinciemes del patrimopio nebo . 524 g
1. Maovimlanio da la Resand da Revalorlzacion (4) ... . 531 3
& Creg wemlacionBas . . o Cvien il s s i e et 532 ;
€] SALDO, FINAL DEL EJERCICIO gom (2} ........ 511 442.950,00 6.324.995,27 |3
L Ajusbes pnrm'lbiu de crilerio en el gjercioio %
e 1 e e 512
B, Ajustes por srrores del ejercicio gom 7. TP 613
el e i a4 448.950,00 6.324.995,27
L Total mgreses y gastos reconocidos .., ... ..., 518
. Operaclonss con socios o propletarios .. . 516
i PURCEOHOE D BRI . - v s s 517
2, —pReducelones decapital .. ... Lo ] 518
3, Convarsiin de pasivos financisros en palrimanio neko
{comearsidn de abdigacianes, condonacianes de daudas). L]
A, =) Disribrcion de dvidandos .. ... ... ... ..., .., R 520
B, ﬂwm;immnacﬂmﬂu paricpwciones propiss 3
& .nm.an'an;.;.;;;.:.aa;a; alrimoria neto resultante de |
una combinacion de Negoeios_ ... ..o e g z 522
7. Cdras operaciones con $ocies o propietarias ..o 521
. CHras wariaciones del patrimonionste ..., ..., ... B4
1. Movimsanlo de b Feserva de Revalosizaden (d) ... .. 2 31
R (R e TR I S Py S T Ea 32
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 303 (3} ..., | 828 448.960,00 6.324.998,27

11 Epeccm b3,
oy Ejwccn ivdeior ol que wsn rafestoins Iy cuencas saaies (R-1
A Ejrcicn sl i san mivnidas b cuenim i (M)

A} Mmerm ce Revedoripacitn da la Ley 12, oo 27 da dolemiies. Las srumesis 2005ilas o isposhenos 1o Misaiorzasdn suiinias i b Liy TEE002. Sului deblinr i ncens isgel m b guese anen
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
MNIF: AB3102148
BEMOMINACION SOCIAL:
VOZ TELECOM QIGAIBD, 5.4 28/03r2018
Espacin deslinado fara las frmas i los hiislmdone
(CCHINES RESULTADDE
¥ PARTICIPACIINES DE EJERCICIOE
RESERYAS N PATRINGHID PROPIAS] ANTERIORES
L] a5 g
A} SALDO, FNAL DEL EJERCICIO zms (1) ....... | e (39.276,53} (2.285.421.09)
L Amstes por cambios de eritario dal ijm:lt.-ln
_ma_til ¥ aniefiones . Bz
IL Mpwmdﬂ-jmhﬂu mk {1;
B) sw.nn .ul.m S
AI]CI- iﬂﬂlﬂ DEL !JEHEIGID
Bl A I . {39.275,53) {2.265.4241,00)
I mmlnﬂmygﬂdunmmﬂdﬂ FRO R A 515
Il. Operaciones con socios o prapietarios 516 (170.785,56) {80.211,12)
T e N I | (163.536.53)
2. [-) Redudsianes dea capital . - iy 518
3. Cormergion da pasives iuruln:: &n paﬁ'lrmm mll:l-
(comeaitn da cbliigaciones, condonaciones de daudas), 514
4, [-) Diglribusion de dividendes , . ., . iyl]
% el s MG P"”"’F“"“““ popiss [ (7.248,83) (B0211,12)
8. Ipcremenio {mm::lﬂn} dn pamrmnlu nw; ras.l.l:anl:n ua
ursd combiraciin da negooos ., | i Lk
T. Oiras operaciones con socins o propletaros | ., .. 523
I, Ditras variaciones del petimonio nete ., ..., ., [ 524 220774 19.8649,67
1. Mowimianto de ln Reserva de Revalorzacidn (4 ... .. « 534
2 At velathoons. . i o\ 532 2.207.74 19,868,567
€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO zos 2 ........ | 511 {207.853,35) (80.211,12) (2.265.561,42)
I Ajustes por camhbios de critario en o sjercicio
Il Ajuesies por errores del ejercicio goie =y [EA— 513
O} SALDO A i)
| sppposiEARe Moo DB Bnc0  [To | awassen|  weavan|  awssian
I, Todalingresos y gasics reconociios ... ....._ 18
. Operaciones con sockss o propetaios ... .. 518 (26.157.78) 186.822.2J)
1. Aumenlos de caplal . ....... 517
2. [~)Reduccionesde cBplal . ..oy e i ieieniia i | 518
3. Camwersicn dao pqahruq financians 8n patrimanio ned
(conversitn de chigacionas, candonaciones de deudas), 518 |
4. [~) Distribipcin ca dhvidandog. . ... ..oovvaeno .., : 520 -
b - s o R (26.157,78) (86 922,23)
G. Incremorie freduccitn} de patrimonio melo rasullanls de
una CombAnarkin de negooms. ... L | E32
7. Oiras cparacionas con sdcks o propietaros ... . ... E23
Bl. Diras varkaclones del patrimonio nete ..., .., T (B83.477.29)
1. Mowimiento da la Resarva de Rewslorizacien (4) .. .. .. . | _BEM
L CRrmy WATRORHYRE, & o e e L & b T e - | B (BARA7T 240
| E) SALDO, FINAL DEL EJERCICID e (3) .. ... 6zh (234.011,13) (147.133,35) (3.145.028,7)

Ejataiio K-2.
Eluamm il e wan mferid e cosving prrenkes (413
WEHMHM'NMHBMLWHWL

@i Riwilerivacdn da Ly HA204 2 de 27 die diciemins. Las opoes S 800 ks & SHpocents S nivlon imsciin deiirin Sn in Ly 160217 deberin deially 1 noond kg o 0 Sib &5 Basan




VEME OB LA PG INA PRZT

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
MIF: AGBEI02140
DENOMINATION SOCIAL:
VOE TELECOM DIGA3EE, S.A, 28032018
Espacic festinadn pam fas Armas de ke adminsimdees
OTRAS
APORTACIONEER REBULTALD {DVIDERDO
D SOH10E DEL EJERCICIO A CUENTA)
= ar a4 L
A) SALDOD, FINAL DEL EJERCICIO 3me (1) ......, 819 22.077 41
L J'g:nrw pnrnmth: dnqrhmin-dﬂ IJ-rr.'hIn-
25 1)y anteriares : ema i 82

0, Ajustes wmmdﬂ l]lrnhhu 301 {1]

y anterioras . ., .. I 13

-] s
Bj ALI!I n{%n:l.lﬂm rHIl:ID nu. E.IIHG!:II.'I A 22.077,41
L Total ngresos y gastes reconccidos . 518 (BE3.477.28)
Il Operaciones con soclos o prophatarkes 516
1. Mumantosdecapital .. .o o arar s 7
% |-} Reducciones de capital | ' L b
&, Gmumhndumahiua ﬂrraru:-iamaanﬂelm'roﬂlnﬂmn

{comuarskin de obiigacienes, condonaclones de deudas), 519
4, |-} Disiribucién da dhidandes . 510
&, Ciperaciones con Gcciones o p-arﬁ:ipaulurmprwtaa

{ralas}. . - &n
B, mmm:rammmma wlmnnh rI-EII.u matﬂarﬂ&da

unE cormbinackm da negosine. . .. ..o L.l 533
T, Ciras cpersciones con Socios o proplebanos | ... ... - | &8
M. Otras varisciones del patrimonio neto ... ... ... 524 (22.077,41)
1. Movinmanis da la Reserya de Revalorizeciin ) ... .. 53
2. CHras warlBcongd: . - ciooioeaisiiiy ey aesiysans 5 532 (22.077.41)
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICID 2016 Yy i 511 (B83.477,29)
I w r cambios de criterso on ol sjersicio

T MR s TS 61z

L Ajusbes por efrores del ejercicio 2018 [ (SR, 513
G i et e S s (883.477,29)
I, Tolsl ingreses y gastos resonecides ... .. ... .. | 515 {1.463.738,75)
I Oparaciones con secios o propietarios ... ... . 518
L. PRTAERRGE S EAPHA . o e s sy 51T
2 ) Reducelores deeapibal oo oooooolin oo, 518
3. Corversian de pasivas Tnancierss an palfmenio neda

feerversion de obfigaciones, condonaciones de deudas). 519
4. -] Distibucidn de dvidendos. 520
5. Dperacionis son acciones o puinlpmhma pruphu

T 521
6. Incramania (raducclin] de imanio felo mesulanta da

una mntlné:iﬁn R P N R 522
7, Diras oparaclones con socios O proplelafos .. ..., 523
ML Hras variaciones del pafrimonioneda _. ... .. ..., 524 BE3.477,20
1.  Mavimignlo de la Reserva de Resalonzacion (4] .. ... .. 531
2, DB VARBEIIOBE. | <. iy pds SviE i S e _ B8 ERLN
E} BALDO, FINAL DEL EJERGCICIO 2057 (3} ........ 528 {1.483.728,75)
(1] Ejorcisin 42
Gl Elercicn anterior ol us san nifis by aussias ameales 41|
(@] Ejorcicin sl qas van mdoditas s subriag nviales M),
(4] Preerm oo Revslatzarin g i Lop 1NEID. de 27 de ik, Las smprosss soogidan 8 depdsones oo ssspinizocse S kg o b Lay TR0, dohanisl datatir [§ noma kool o 5 g B bidin
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WIEKE D LA PG RS TME 3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

MIF: AEI102149
CEMOMIMAGION SC0IAL:
YO TELECOM CHEASED, 54 200032078
Espacio dusinade par las freas de los adminisiadans
SUBVENCIHINES
OTRGS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIGS | DONACIONES Y LEGADDS
DE PATRIMONIC NETO DE WALOR RECIBIDOS
1% 11 12
A SALDD, FIMAL DEL EJERGICID 2015 (1] 511 1.529,66 429.191,01
I Ajustes por cambios de critario del sjercicio
e R b T L RO S - .| 512
i, tae arrorgd dal sjercicio 2016 1
?mu.nm ........ i S 513
B SALDOD AFUFSTADD, INICHD DEL EFERCICHD sl 15599 66 429,151 04
v R R R AR L e R o N ¥ B
L Total ingresos y gastos reconacidos .. ... .. ... -l . - R ﬂmiﬁ‘!lﬂ_
H. Dporackones con sockos o propletarios .. ... .. .. 18 |
1. Aumentosdecapial . ..., ... o ieee e B17
2. {=) Reducdones da cagilal . ., ] 810
3. Conversitn da pasivos financieros an pnthrarﬂnmin
{conyarsitn da chligadones, condonroones de deudas). k]
4, (=) Distribuckin de dividendos. . ..., 520
G, Operacknas con acckonas nuwﬂr.'-lmhnu wnp:aa
{nntas). . . s21
&, Irlu'n'nmlu {ru-dumd-n:lda u-lrmnln nm ram-nnh -:In
una on da nago; 4 B2l
7. Diras operackangs con so00s O Hopalaios 623
Wi, Otras varlaclones del patrimonio neta ... ., 2
1. Movimienin de ka Resaren da Revalonizackln 4} ... .., L2} )
%, Diras varagiones, . .., 533
) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO s () & 1,628,656 27461014
L lemud‘ mhrl:l miln]mlﬂh
20 ([R). 3 F)
IL Ajustes por arrores del alerclcle mw _ (2),, 0" 813
O} SALDO AJUSTADOD, mr:n:- I:lEL E.EFI:EFJEI'

1 LT M e 1.629,55 274.510,14
L Total ingresos y gasies raconacidas ., 515 {57-580.68)
IL Operacionss con sockes o propletarios . . ... .. 516
1. Aumarics decapBal ., ... .. . 517
2 -} Reducciones da capital | < 518
3 Comyersin e pasives m“muaen pm'mwﬂln nem

{comvarsiin de chigadones, condonadones de dewdas), 518
4. |-} Bisiriucion de dividendos, . 530
& CiperacioniEs con mmﬂmﬂmnympm

rales), - 531

hmmmqmmmm;ﬂe rimnl:l n-at-:- raaull:anta da

una combinaciin da Y 5332
7. Cdras operBciones con sooios o prapielarios | 53
L ras variaciones del paldmondo nebo .. ... ... ... 534
1. Mosimianio de |s Resera de Revslonizason 4] ... a1
o KRS VNBCIONBEL . - s e s e e e R e 532
Ej SALDC; FINAL DEL EJERCIGIO sner {35 ... ..., i 1"5HHE 216.629.45
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

28032018

PN2.5

HIE: |_ ABI02144
DENDMINACHIN SOCIAL:
VOZ TELECOM OIGA3GE0, 5.A.
Espacio deslirado pars las Treeas & lod admmiiedome
TOTAL
13
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 305 (1) ........ B 1.935.786,73
I Ajustes por cambios de criterio del ejarcicio
2046 iy aberioreE Lo : B12
IL Ajusies por errores ded ejercicio 205 (1)
Bl R o R PP TR SR oS T : 813
B} SALDO AJUSTADD, IMICID DEL EJERCICIO
S 1L MY . P el o e g o e S , 14 1.938.786.73
I, Todad ingresos y gastos reconooidos 4§15 (1.038.158,186)
Il. Operaciones con scoios o propiataries 518 4.712.263,32
1. Admsntas de capital ... 517 2.796. 723,37
Z (-] Reduccionss de caplial ., ., 518
3. Correarzidn de pasios ﬂmﬂﬁmmﬁlmﬁ: nalu
{carsnsion de abligacianas, condonaciones oa daudas), 519
4, (-] Distribucidn de dvidendas, ., ... 520
5 m:;‘“m con acolones uwm propias - (87.460.05)
4. Incremento i h:- mmmdu
mmm‘“&‘iﬁm " sz
T. Diras opemciangs con somcs o propeleics . . 523
é il Ctras varinclones del patimonio neta | | 534
i 1. Mevimiendo de b Resena de Revalonzackn 4} ... 531
E 2; Ollras vomimclones, . ..o e e 532
#| C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 3o (2) ........ | &1 e
ﬁ L -l-Itl'hn por camblos do criterio en &l i]m:l:l-u-
i L R S T et 512
0. Ajustes por errores del ejercicio ome  [2).. ... ... 513
O} SALDO AJUSTADD, INICID DEL EJERCICID
' ] A R R 514 3.612.891,89
Tolal Ingresos y gastos reconecidos . .. ... ... 515 11.621.619,43)
. Operaciones con socios o propelarios . ... . 516 (83.080,01)
1. Mimentos decapital .. .oooiac il : 517
Z |~} Reducclonss de caplbal . oou e sssieiien o . |_s1m
3. Cormarsidn de pashaes linancienss an palimenia mels
{oormearsicn de oblgaciones, condonacionss ¢a deudas) 518
. (=) Distribuchin da dhadands. 2. ol s 5200
5.
ﬂpra;wmamnima nmmlpmw prmu _ it {83.080,01)
6. Incramenio (reducciin da trh:ﬂanahrmn‘r&d&
wia combingEon den - T e e S 522
7. Obras aperaclonas con gopios o propéalarios . ... ... ... =k}
N Otras varlaclones ded patrimanio nefa ... ... i |
1. Mavimianio da ta Resanda de Revaladzacan (4) . ... . i ]
2, Dlras yRAEBCHIMEE, . (oo cv i cie e e e a2
|_E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (3) .. .. | sen 198319246
(1) Eiprckda i
IZ] Ejeickis andiviar al qus wen refarkdes in comsbu ansles [H-5)
(3] Ejercics al qus van =
(4] Aeeered oo Ranalirineckin cn i Lay MU0 2, de 37 e diciembre, Las eimpiesas acogiles & 58 posicking s 08 iinwiorizncin cistinias de b Lay 160012, dabeiin daisler bn i ingel = I qus os hagan
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
MIE: AEIT02 149 B
DEMNOMINACION SOCIAL:
YOZ TELECOM QIGAZED, 5.4
2BI03208
Eapacia csinada para s frmas da g sminisrodes
Lamemona] Eenccn . 2017 i | eiemeion 2018

Al FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del sjsrciclo antes de IMPUstos . .. . ...... B1100 (1.463.738,75) {363.477.29)
2 Ajuptos el reaalEEG. | .. s e e e re e e s 61200 458.560.54 L.
B Amortizecion dal Inmovilizads (+) ... 1201 1.660.370,08 1.6276:9,27
b} Comrecciones valoratives por debedoma ik-) , ., .., ., e 14.394,18 S4BT
c] Warlacln de prosalomes (v oo ie i ieies E1204
df  mpuleciin da subvenciones =) .o E1204 (T5.577.51) {101,488,83)
&) Fesulados por bajas y enapnaciones dal inmosdlizado (+-). ... E1205
1 Resuledos por bajas y efajEnacionss de insirenmenios finarcierss (+5-), | B1206 .
gr  Ingresos Insncleros (—) . o0 oo ior ks e i dai sa e d e ek e E120F {6.285.27) (1178540
L P SR ST O . | &1208 £, 20,51 8107338
1) Diferencias de camiBio (81=}. ... ..o . | s1200 (18.667.80)
| Waiacitn de yalor razonabls e instruementos financiens (+-) .. 1210
K] Oirs Ingresas v Omston (=41, ., ..o\ on oo e . | etzn (1.185.441.48) PLASR.ODRT)
W RN L B T s S | #1300 H0.436,68 {219.667.87)
BRI R e R . | s1301 {15.480.47) (31.100.21)
by  Detdarss v otrs cUBrias pars sabrar {41=] - .. oo 61302 183.120,486) (44.470,82}
&) Olras scthvos oorrembes (#=1, ...\ ..o eras . | st303 1.615,82 (30.139,74)
d)  Acreedares v ciras cusntas pars pagar (#0-) ...l . | &t304 137.281.69 (81.193.86)
&) Diras pashss cormieries (8=} o ..ot oo i s e . |_E1305
f)  Oiras sciivas y pasiyns no carientes (+4=) ... ...._.._......... T (32.863,34)

Otros flios de efectivo de las actividades de explotacién ... . | &1400 {66.690,25) (168.635.45)
8) PGS O IAREIEEES (=), . o\ e o esss e e e s as emes e e eieas . | s1am1 (51.580,51) (81.073,38)
B Cobros de digndms (5], . .. ..ot b . | sta02
e L R . | staq3 6.285.27 11.786.40
d) Cobros {pagos) por impuasto sebna baneficks (4], . ..o _ | s1404 19.123.59 (37.316,35)
B T O [ 17| (62.041,07}
5. Flujos de ofective de las actvidades de explatacién (1+ 2 + 2+ 4) | 61500 (1.000.372,78) (859.143,62)
(] Fpecise ol quae s




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
NIE: ABI102149
DENOMIMACION SOCIAL
VOZ TELECOM OdGANED, 5.A.
ZRI03IZ018
Espacio dealivddiy pid Ee frmes di s adminisnacdons
Lanemons| eereeo_ 2017 | eemeoo 2018
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSHN
B Pranrnr OB B o s i s i 2100 (72709, 86} (652.781,88)
a) Emgreses del grupa y ssociadis. ... ... ... 52101 (20.018.54) {9.064,48)
b)  Inemovilizadc iBangible, . . ... . .oovuie it iiieniaes 2102 (10.372.80) {12073 58}
G} (OO MBIl s o oo owrsme e verranesnrnrnansseer | 62108 (B95.740.22) (628.550.47) |
d)  Irwvarsiones Imobilaras , -, ..o | 62104
8] CDS ACHVOS TBNCIIOR . ..\ oo ss e em e sns i e 62105 (2.092,77)
i Actvos nooormienbas mantenidos panrs vame . o, e iaeiias G106
AR O TR -4 v i 0 b e A T A HE10F
BN i i e T M R PSR e 62108
T. Cobros per desinwarsiomss [+, . .. .oo0 i ieonen iaiiaaa o . | G200 924.347.39 5.896.01
a) Empresns 0Bl GUD0 Y BE0EA0ES . .0 ey rng e . | B22m
T _ | mzanz 8.638,43
B3 AR ININRE et e S b ERE §2203
d)  IWSrHONea InMOBIEAEE . .. . o1 namebrmasceoncmsed saen s B2204
8)  OHroR BCINMOB ANBNCIINCE | 1 oo ey v e mrr sy ey BZ205 81770881 5.606.01
f  Aclives o comlentss mantanidos para venta ... .. ... ..., B2206
g O e s s e A R g2z07
B AR AR LA s S I s e 5 2208
8. Flujos de elective de &S scthidadas do inverslon (B+T)_ ... .. 62300 197.277.43 {646.885,67)

11 Ejercicis sl qas wen etk las cusidi Ireales
7 Pjercicn wvdriorn




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

AT 149

IMiF:

DEMOMINACKIMN SOCIAL;
VOZ TELECOM QIGAZED, 5.4

F1.3

28032018
Espacia desiinadn porn as Brmas da ks saminsbadnos
LA MM i 20171 | eaemeicio 20185
€} FLUJOS DE EFECTIWO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Cobros y pagos por instrumentos de patrimenio. ... ..., .. ... | G3100 (93.080,01) 2.718.889,85
a)  Emiskin de mnsimimentos de petimenis (%) .. ... .oeoei e ns RS 2.806.330,00
b) Amorizacitn da nsinsmansos de patdmonio (=) . ... ... B30
of  Asquisicin de matrumentos &8 palrmanio prapio (=) ... ....._.. BI103 (B3.080,01) {27.460,05)
d}  Enajenacion e instnsnentos de patrimanio prapio (4. ... ... ... | 63104
] Subvanciones, donaciones y legados recibidas (4., ..., . | eavos
10, Cobros y pages por instromentos de pasive financiors .. ..., 63200 (435.642,49) f95.188,82
EEF T o e e e e - | B3R B57.772,60 1.970.625,46
1. Obiigisionss y obs valoms pegamaties [+ .. ..., 63202
2. Deutas con enfidades da crédilo (+). , | 63203 700.000,00 1.500.220,8%
5. Detias con smpresss def grupa y asserdns (4L, 61204
1, Dwutlas con carachersticas sspeciales (£ .. ... 63208
T S 63206 157.TT2,60 A70.404,57
e I (3.207.415,00) T4 B4)
1. Chlgeciones y ofros voiores megeoabies (<) .o 00ie0 0 | 63208
2. Doudas con entidades de oréoha (=), .. ..., . ...o.o0ia., .. | 63209 (BB9.658,21) (488.008,84)
3. Dewdas con emprosas def grupe i esociacas (=) . . 63210
A, Oedidas con covaclorishons aspeemes (=) .. o oivivneinnnas 3211
Otras doudas (=] , | . g3212 (627 756 88) (583436 T0)
. Hmﬂdmywmnwlﬂmmmlnmm —_—
aj Dividendas =), ., 63301
b} Remimemoidn de glros ingimanios de petdmonio (=) .00 00000000 | B3302
12. Flujos do efectivo de las actividades de financlacien (3 + 10+ 1) . | 53480 (532.722,50) 3.618.058,77
D} Efecto de las variooiones de fos tipos de cambilo | BN
B AuueroOEIaNICION NETADEL ERECTOC | 5000 (1.335.817,85) 2.112.029,48
Efeclive o squmiantes ol camanzo del sjerici 5100 238528139 253.261.01
Efaclive o equivalentos & Birisl del sfardclo ., ., 504 1,029,453 54 2.365. 281,39

i al e v rededthan LS ounioe onealid.
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